Dieses Dokument stellt einen Basisprospekt im Sinne des Artikels 8 der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen
Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 iber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei
deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu veréffentlichen ist, und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in
der jeweils geltenden Fassung (die "Prospektverordnung") in Bezug auf Nichtdividendenwerte im Sinne von Artikel 2 c) der

Prospektverordnung dar.
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Dieser Prospekt wurde durch die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") als
zustandige Behorde geman der Prospektverordnung gebilligt.

Die BaFin hat diesen Prospekt nur bezuglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und
Koharenz geman der Prospektverordnung gebilligt.

Eine solche Billigung sollte nicht als eine Beflirwortung der Emittentin, die Gegenstand dieses
Prospekts ist, oder als Bestatigung der Qualitat der Schuldverschreibungen, die Gegenstand dieses
Prospekts sind, erachtet werden.

Anleger sollten ihre eigene Bewertung der Eignung dieser Schuldverschreibungen fiir die Anlage
vornehmen.

Dieser Prospekt ist mit Ablauf seiner Glltigkeitsdauer am 21. September 2024 nicht mehr giltig.
Die Pflicht zur Erstellung eines Prospektnachtrags im Falle wichtiger neuer Umstande,
wesentlicher Unrichtigkeiten oder wesentlicher Ungenauigkeiten besteht ab dem Zeitpunkt des
Ablaufs der Gultigkeitsdauer dieses Prospekts nicht mehr.
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A. ALLGEMEINE BESCHREIBUNG DES ANGEBOTSPROGRAMMS
l. Inhalt des Angebotsprogramms

Auf der Grundlage ihres Angebotsprogramms kann die Emittentin Inhaberschuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") begeben.

Il. Uberblick Gber die im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden Schuldverschreibungen

Bei den im Rahmen des Angebots zu begebenden Schuldverschreibungen handelt sich um Wertpapiere, die das
Recht des jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen verbriefen, von der Emittentin am Falligkeitstag der
Schuldverschreibungen einen Geldbetrag in Hohe des Nennbetrags der Schuldverschreibungen verlangen zu
kdnnen.

Die im Rahmen des Angebotsprogramms zu begebenden Schuldverschreibungen unterscheiden sich u.a.
hinsichtlich ihrer Zinsstruktur. So kann die Emittentin festverzinsliche Schuldverschreibungen und
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung begeben.

Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen, verbriefen die Schuldverschreibungen das Recht des
jeweiligen Inhabers der Schuldverschreibungen, von der Emittentin an den Zinszahlungstagen einen sich aus den
Emissionsbedingungen der Schuldverschreibungen bestimmbaren Zinsbetrag zu erhalten.

Die Schuldverschreibungen kénnen jedoch auch weitere unterschiedliche Ausstattungsmerkmale aufweisen. So
kénnen die Schuldverschreibungen mit vorzeitigem oder ohne vorzeitiges Kindigungsrecht der Emittentin
ausgestattet sein. Die Schuldverschreibungen kénnen nicht nachrangig oder nachrangig sein. Nicht nachrangige
Schuldverschreibungen kénnen auRerdem als bevorrechtigte (senior preferred) oder als nicht bevorrechtigte (senior
non-preferred) Schuldverschreibungen begeben werden. Die Zinsstruktur und die weiteren Ausstattungsmerkmale
der Schuldverschreibungen werden in dem Abschnitt "Emissionsbedingungen” ausfuhrlich dargestelit.

Il. Weitere  Informationen zu den  Schuldverschreibungen und zum  Angebot der
Schuldverschreibungen

Weiterfuhrende grundlegende Informationen zu den Schuldverschreibungen und zum Angebot der
Schuldverschreibungen befinden sich in dem Abschnitt "Angaben zu den Schuldverschreibungen und zum
Angebot der Schuldverschreibungen”.



B. RISIKOFAKTOREN

Eine Anlage in die Schuldverschreibungen unterliegt bestimmten Risiken. Die Emittentin ist der Auffassung,
dass die nachfolgend beschriebenen Faktoren die wesentlichen Risiken darstellen, die mit einer Anlage in
die unter diesem Prospekt zu begebenden Schuldverschreibungen verbunden sind. Potenzielle Anleger
sollten daher vor der Entscheidung Uber den Erwerb von Schuldverschreibungen die nachfolgenden
Faktoren und die Ubrigen in diesem Prospekt und den jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthaltenen
Informationen sorgféltig lesen und beriicksichtigen. Die nachfolgend beschriebenen Faktoren kdnnen
einzeln oder kumulativ auftreten und sich dadurch verstarken. AuRerdem konnen andere, derzeit nicht
bekannte oder von der Emittentin als nicht wesentlich eingestufte Faktoren sich negativ auf die Emittentin
oder den Wert der Schuldverschreibungen auswirken.

Der Eintritt eines oder mehrerer der nachfolgend genannten Risiken kann, einzeln oder zusammen mit
solchen Faktoren, die der Emittentin derzeit nicht bekannt sind oder die die Emittentin derzeit als
unwesentlich erachten koénnte, wesentlich nachteilige Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit der
Emittentin sowie ihre Vermdégens-, Finanz- und Ertragslage haben und damit ihre Fahigkeit beeintrachtigen,
ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen, insbesondere zur Zahlung von Zinsen und Kapital, zu
erfillen. Zudem koénnten die Schuldverschreibungen an Wert verlieren und Glaubiger der
Schuldverschreibungen kénnten den investierten Betrag ganz oder teilweise verlieren. Potenzielle Anleger
sollten daher sorgfaltig prifen, ob eine Anlage in Schuldverschreibungen fur sie im Hinblick auf die
Informationen in diesem Prospekt und ihre persénlichen Umstande geeignet ist.

Auf der Grundlage einer qualitativen Bewertung hat die Emittentin die folgenden Risiken in sechs Kategorien,
die sich auf die Emittentin beziehen (siehe den Abschnitt "I. Risikofaktoren mit Bezug auf die Emittentin"),
und drei Kategorien, die sich auf die Schuldverschreibungen beziehen (siehe den Abschnitt
"1l. Risikofaktoren mit Bezug auf die Schuldverschreibungen"), unterteilt und hat innerhalb jeder Kategorie
die Risiken zunachst unter Berlcksichtigung ihrer Auswirkungen auf die Emittentin bzw. die
Schuldverschreibungen und die Wahrscheinlichkeit ihres Eintretens gewichtet und, sofern eine Kategorie
mehrere Risiken enthdlt, die beiden wesentlichsten Risiken in jeder Kategorie zuerst genannt. Sofern eine
Kategorie mehr als zwei Risiken enthélt, sind die tbrigen Risiken nicht hinsichtlich ihrer Wesentlichkeit
gereiht.

l. Risikofaktoren mit Bezug auf die Emittentin

Die Emittentin ist im Rahmen ihrer Geschéftstatigkeit bestimmten emittentenbezogenen Risiken ausgesetzt,
welche nachstehend naher beschrieben sind und in den folgenden sechs Kategorien dargestellt werden:

1. Adressen-und Beteiligungsrisiken
2. Marktpreisrisiken

3. Liquiditatsrisiken

4. Operationelle Risiken

5. Regulatorische Risiken

6. Sonstige Risiken

1. Adressen- und Beteiligungsrisiken
a. Adressenrisiken

Unter dem Adressenrisiko wird ein Verlust in einer bilanziellen oder auRerbilanziellen Position verstanden, die
durch eine Bonitatsverschlechterung einschlieBlich des Ausfalls eines Schuldners bedingt ist. Dabei wird das
Adressenrisiko in das Ausfall- sowie das Migrationsrisiko eines Schuldners unterteilt. Das Ausfallrisiko umfasst die
Gefahr eines Verlustes, welcher aus einem drohenden bzw. vorliegenden Zahlungsausfall eines Schuldners folgt.



Das Migrationsrisiko bezeichnet die Gefahr eines Verlustes, der sich dadurch ergibt, dass sich die
Bonitatseinstufung (Rating) des Schuldners verandert. Hierdurch muss ein héherer Aufschlag (sog. Credit-Spread)
gegenuber einer risikolosen Zinskurve als Referenz berlcksichtigt werden. Das Adressenrisiko kann sich als
Bewertungsergebnis bzw. Direktabschreibungsbedarf in der Gewinn- und Verlustrechnung niederschlagen, auch
Uiber die laufende Periode hinaus kann es zu Wertminderungen kommen.

Adressenrisiken werden im Rahmen der Geschéftsstrategie vor allem im Kundenkreditgeschéaft eingegangen.

Das Kreditvolumen im Kundengeschaft (ohne Engagements in der Abwicklung) der Emittentin belief sich zum
31. Dezember 2022 auf 7,2 Mrd. Euro (2021: 6,9 Mrd. Euro) und verteilt sich zu je 50 % auf gewerbliche und private
Schuldner. Den Branchen Bautrager, Grundstiicks- und Wohnungswesen, Dienstleistungen und freie Berufe sowie
Handel und Instandhaltung sind 69 % des gewerblichen Kreditvolumens zuzuordnen, wahrend im privaten
Kreditgeschaft 72 % des Volumens auf Baufinanzierungen entfielen. Im Rahmen der Risikosteuerung prift die
Emittentin ihre Kreditengagements und Sicherheiten regelmaRig und steuert das Risiko Uber verschiedene
Verfahren und MaRnahmen sowohl auf Portfolio- als auch auf Einzelebene. Auf Grund schwer oder nicht
vorhersehbarer Umsténde und Ereignisse bspw. in einzelnen Branchen kann sich jedoch aufgrund einer méglichen
Branchenkonzentration oder Einzelpositionen die Besicherungsquote des Kreditportfolios oder die Ratingstruktur
des Kreditportfolios verschlechtern. Die Emittentin ware dann héheren Kredit- und Ausfallrisiken ausgesetzt. Sie
kann nicht garantieren, dass ihre Risikovorsorge ausreichend sein wird und dass sie in Zukunft nicht weitere
Risikovorsorge in erheblichem Umfang fiir etwaige zweifelhafte oder uneinbringliche Forderungen bilden muss.

Daneben kdnnen Adressenrisiken auch im Eigenanlagengeschaft und im Zusammenhang mit Landerrisiken
vorliegen. Die Eigengeschafte umfassten zum 31. Dezember 2022 (auf Basis der Nominalwerte) ein Volumen von
3,9 Mrd. Euro (ohne Guthaben bei der Deutschen Bundesbank) (2021: 3,4 Mrd. Euro), wobei die Sparkasse Krefeld
zum 31. Dezember 2022 82 % des Eigengeschaftsvolumens direkt hielt und die restlichen 18 % in Fonds gehalten
wurden. Die direkt durch die Sparkasse gehaltenen Positionen verfugten zu 99,9 % und die in Fonds gehaltenen
Positionen zu 84 % Uber ein Rating im Bereich des Investmentgrades. Bezogen auf das gesamte
Eigengeschaftsvolumen lag ein Anteil von 3,0 % im Sub-Investmentgrade-Bereich (2021: 3,3 %).

Sollten sich die dargestellten Adressrisiken in erheblichem Umfang verwirklichen, kdnnte die Emittentin erhebliche
Verluste erleiden, die wesentlich nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb, das Ergebnis ihrer
Geschaftstatigkeit und ihre Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditétslage haben kdnnten. Im duRRersten Fall
konnte es infolgedessen zu einer Zahlungsunféhigkeit der Emittentin kommen und fur Anleger zu einem
Totalverlust ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen.

b. Beteiligungsrisiken

Das Risiko aus einer Beteiligung (Beteiligungsrisiko) umfasst die Gefahr eines Verlustes durch eine negative
Wertanderung einer Beteiligung. Je nach Beteiligungsart unterscheidet man nach dem Risiko aus strategischen
Beteiligungen (z.B. Verbandsbeteiligungen), Funktionsbeteiligungen und Kapitalbeteiligungen. Das
Beteiligungsgeschaft der Emittentin umfasst direkte und indirekte Beteiligungen. Dabei bezieht sich das
Beteiligungsrisiko der Emittentin nur auf die Beteiligungen mit Eigenkapitalbereitstellung und nicht auf Kredite an
Beteiligungsgesellschaften, diese werden von der Emittentin Uber das Adressenrisiko abgebildet. Es besteht keine
Gewahr dafur, dass die von der Emittentin angewandten Verfahren zur Steuerung der Beteiligungsrisiken im
Einzelfall ausreichen. Es besteht die Mdglichkeit, dass unvorhergesehene negative Entwicklungen zu einer
Verringerung des Beteiligungsansatzes fuhren.

Sollten sich die dargestellten Beteiligungsrisiken verwirklichen, kénnte die Emittentin Verluste erleiden, die eine
nachteilige Auswirkung auf ihren Geschéftsbetrieb, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit und ihre Ertrags-,
Vermdgens-, Finanz- und Liquiditétslage haben kodnnten. Dies kdnnte zum Beispiel dazu fuhren, dass die
Finanzierung von notwendigen Investitionen geféahrdet werden kénnte oder dass durch die Verluste Eigenmittel
aufgezehrt werden, sodass weniger Eigenmittel fir das laufende Geschaft bzw. fir Kundenwachstum zur
Verfligung stehen.

C. Risiken aus der Inanspruchnahme aufgrund der Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem
Die Emittentin ist Mitglied im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe. Bei drohenden oder

bestehenden wirtschaftlichen Schwierigkeiten eines Mitgliedsinstituts leistet die zustandige Sicherungseinrichtung
im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe Hilfe, um die Solvenz und Liquiditat dieses Instituts



zu sichern. Hierfiir kommen beispielsweise die Zufuhr von Eigenmitteln, die Ubernahme von Biirgschaften und
Garantien oder auch verzinslicher Schuldversprechen sowie die Erflllung von Anspriichen Dritter durch die
Sicherungseinrichtung in Betracht. Die hierfur erforderlichen Mittel werden von den Mitgliedsinstituten zur
Verfligung gestellt. Wird die Sicherungseinrichtung in Anspruch genommen, kann die Emittentin verpflichtet sein,
sich an den vorgenannten Stitzungsmafnahmen zu beteiligen.

Als wesentliche Verpflichtung aus dem Haftungsverbund des Institutssicherungssystems sind aus Sicht der
Emittentin zum Datum dieses Prospekts die Zahlungsverpflichtungen aus der Restrukturierung der WestLB AG
anzusehen.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (u.a. der Rheinische Sparkassen- und
Giroverband ("RSGV") mit rd. 25,03%) haben im November 2009 mit der Bundesanstalt fir
Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von Vermégenswerten und Verbindlichkeiten der
WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrdge zur Errichtung der Ersten Abwicklungsanstalt
("EAA") gemal § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (nunmehr Stabilisierungsfondsgesetz) geschlossen.
Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil an der Ersten Abwicklungsanstalt (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche
liquiditatswirksame Verluste der Ersten Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Ersten
Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Gbernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermégenswerte und
Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich
verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfiigung
zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fur tatséchlich liquiditdtswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag auf 2,2125 Mrd. Euro, sodass der Haftungshdchstbetrag des RSGV von insgesamt 2,25 Mrd. Euro
unverandert bleibt. Auf die Emittentin entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009
in H6he von 5,15 %.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin tGber die bereits gebildete Vorsorge von 27,1 Mio. Euro hinaus wahrend
der voraussichtlich langfristigen Abwicklungsdauer entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten
Verpflichtung in Anspruch genommen wird. Die Emittentin hat sich verpflichtet, fur dieses Risiko flr einen Zeitraum
von 25 Jahren (beginnend mit dem Jahr 2009) aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres eine
jahresanteilige bilanzielle Vorsorge zu bilden.

Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtungen vereinbarte Uberpriifung des Vorsorgebedarfs hat im
Jahr 2016 ergeben, dass die Voraussetzungen fur eine Aussetzung der Bildung einer weiteren bilanziellen
Vorsorge zum 31. Dezember 2015 erflllt waren. Das vereinbarte kumulierte Mindestvorsorgevolumen wurde
erreicht. Der Abwicklungsplan der Ersten Abwicklungsanstalt Iasst derzeit erwarten, dass ein Verlustausgleich nicht
zu leisten sein wird. Die Aussetzung der Bildung einer weiteren bilanziellen Vorsorge erfolgte unbefristet, wird
jedoch regelméaRig Uberprift.

Sollte die Emittentin aufgrund ihrer Mitgliedschaft im Institutssicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe in
Anspruch genommen werden, konnte die Emittentin Verluste erleiden, die eine nachteilige Auswirkung auf ihren
Geschéftsbetrieb, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit und ihre Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage
haben kénnten. Dies kdnnte die Fahigkeit der Emittentin, ihre Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen zu
erfullen, wesentlich nachteilig beeinflussen.

2. Marktpreisrisiken

Das Marktpreisrisiko wird definiert als Verlust in einer bilanziellen oder au3erbilanziellen Position, welcher sich aus
der Verénderung von wertbeeinflussenden Parametern ergibt. Marktpreisrisiken umfassen neben den bei der
Emittentin wesentlichen Zinsénderungs-, Spread-, Aktienkurs- und Immobilienrisiken auch Wéahrungs- und
sonstige Kursrisiken, Risiken aus Infrastrukturinvestments sowie durch Volatilitdtsverdénderungen verursachte
Anderungen von Optionspreisen. Riicklaufige Finanzmarkte sowie verdnderte Zinssatze auf Grund
unbeeinflussbarer Faktoren (z.B. Geldpolitik) kdnnen zu einer Verschlechterung des Bewertungsergebnisses und
zu einem Ruckgang des Zinsliberschusses als wichtigste Ertragsquelle der Emittentin, einer Erhdhung der



Zinsausgaben bzw. zu einer Verminderung der Zinsertrage und zu einer Verschlechterung der Vermégens- und
Ertragslage mit einer Aushohlung der Profitabilitdt der Emittentin fihren.

Die Europaische Zentralbank ("EZB") hat in den Jahren 2022 und 2023 mehrfach die Leitzinssatze der EZB
angehoben. Daraus resultierende steigende Zinssatze kdnnen einen Rickgang der Nachfrage nach Krediten und
damit der Absatzméglichkeiten von Krediten der Emittentin zur Folge haben. Im Falle steigender Zinsen besteht
zudem die Gefahr eines stéarkeren Wettbewerbs um Kundeneinlagen. Demgegentber kdnnten sich sinkende
Leitzinsen in Verbindung mit einer erhéhten Liquiditat durch die Notenbanken u. a. durch vermehrte vorzeitige
Ruckzahlungen von Krediten und starkeren Wettbewerb im Kreditheugeschaft (Margendruck) auswirken.
Insbesondere eine langanhaltende Niedrigzins- oder Negativzinsphase (wie in den letzten ca. zehn Jahren bis
2022 der Fall) — in Verbindung mit einer Verflachung der Zinskurve oder negativen Zinssatzen — kann sich zudem
nachhaltig negativ auf das Zinsergebnis auswirken. Es besteht u. a. die Gefahr, dass negative Zinsen nicht bzw.
nur teilweise an den Kunden im Passivgeschaft weitergegeben werden kdnnen. Weitere Risiken drohen, soweit es
der Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, sich verschlechternde Positionen zu liquidieren.

In einigen Geschaftsbereichen der Emittentin konnen starke Schwankungen der Markte (sog. Volatilitat) oder ein
Gleichbleiben der Kurse (sog. Seitwartsbewegungen der Markte) zur Folge haben, dass die Markttatigkeit
zurtickgeht und die Liquiditét sinkt. Eine solche Entwicklung kann zu erheblichen Verlusten fuhren, wenn es der
Emittentin nicht rechtzeitig gelingt, die sich verschlechternden Positionen zu liquidieren.

Sollten sich die dargestellten Marktpreisrisiken in erheblichem Umfang verwirklichen, koénnte die Emittentin
erhebliche Verluste erleiden, die wesentlich nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb, das Ergebnis
ihrer Geschaftstatigkeit und ihre Ertrags-, Vermoégens-, Finanz- und Liquiditatslage haben kénnten. Im &uRersten
Fall konnte es infolgedessen zu einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kommen und fur Anleger zu einem
Totalverlust ihrer Anlage in die Schuldverschreibungen.

3. Liquiditatsrisiken

Das Liquiditatsrisiko setzt sich allgemein aus dem Zahlungsunféahigkeits- und dem Refinanzierungskostenrisiko
zusammen. Das Liquiditatsrisiko umfasst in beiden nachfolgend definierten Bestandteilen auch das
Marktliquiditatsrisiko. Dieses ist das Risiko, dass aufgrund von Marktstérungen oder unzulénglicher Markttiefe
Finanztitel an den Finanzmarkten nicht zu einem bestimmten Zeitpunkt und/oder nicht zu fairen Preisen gehandelt
werden kénnen.

Das Zahlungsunfahigkeitsrisiko stellt die Gefahr dar, Zahlungsverpflichtungen nicht in voller H6he oder nicht
fristgerecht nachkommen zu kdnnen. Ausléser kdnnte z.B. die Uberraschende Inanspruchnahme von Kreditlinien
oder ein unerwartetes Abziehen von Einlagen sein (sogenanntes Abrufrisiko).

Das Refinanzierungskostenrisiko bildet die Gefahr ab, dass die Refinanzierungskosten tber der in der Planung
angesetzten Hohe liegen. Dies kann aus der Schwankung des institutseigenen Spreads bspw. aufgrund einer
unerwarteten Verschlechterung des Ratings der Sparkassen-Finanzgruppe sowie aus der unerwarteten
Veranderung der Refinanzierungsstruktur resultieren.

Die gemal Art. 412 Kapitaladaquanzverordnung (EU) Nr. 575/2013 ("CRR") i. V. m. der Delegierten Verord-
nung (EU) 2015/61 zu ermittelnde und Uberwachende Liquiditdtsdeckungsquote der Emittentin betrug zum
31. Dezember 2022 169 % (2021: 186 %); sie lag im Jahr 2022 zwischen 169 % und 190 % (2021: 186 % und
259 %).

Sollten sich die dargestellten Liquiditatsrisiken verwirklichen, kdnnte die Emittentin erhebliche Verluste erleiden,
die wesentlich nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit und ihre
Ertrags-, Vermogens-, Finanz- und Liquiditatslage haben kénnen. Im ulersten Fall konnte es infolgedessen zu
einer Zahlungsunfahigkeit der Emittentin kommen und fur Anleger zu einem Totalverlust ihrer Anlage in die
Schuldverschreibungen.

4. Operationelle Risiken
Das Operationelle Risiko bedeutet die Gefahr eines Verlustes durch Schaden, die infolge der Unangemessenheit

oder des Versagens von internen Verfahren, Mitarbeitern, der internen Infrastruktur oder von externen Einfllissen,
wie bspw. einer veranderten Rechtslage, eintreten.



a. Interne Infrastruktur

Die Geschéaftstatigkeit der Emittentin hangt, wie bei Kreditinstituten Ublich, in hohem Mafe von einer
funktionierenden Infrastruktur und hierbei insbesondere von funktionierenden Kommunikations- und
Datenverarbeitungssystemen ab. Schon bei einem kurzen Ausfall der Datenverarbeitungssysteme kodnnte die
Emittentin offene Positionen nicht wie geplant schlieBen und Kundenauftrage mdéglicherweise nicht ausfihren. Die
dadurch entstehenden Schaden und Kosten, unter anderem auch fiir die Wiederbeschaffung der notwendigen
Daten, kénnten trotz vorhandener Datensicherung, im Notfall einspringender EDV-Systeme (sog. Backup-
Systeme) und sonstiger Notfallplane betréchtlichen finanziellen Aufwand und Kundenverluste verursachen.
Ebenso kdnnte die fehlerhafte Funktionalitat einer Anwendung zu Fehlentscheidungen fiihren, die entsprechende
Folgekosten mit sich bringen.

b. Interne Verfahren

Die Emittentin hat zur Begrenzung und Kontrolle der allgemeinen wie der besonderen Bankrisiken ein
umfassendes Risikomanagementsystem etabliert, das die Elemente Risikofriiherkennung, Risikosteuerung und
Risikokontrolle umfasst, und investiert laufend in die (Weiter-)Entwicklung ihrer Methoden und Verfahren zur
Risikoerkennung, -steuerung und -kontrolle. Den gesetzlichen Rahmen fiir diese Risikosteuerung bildet das Gesetz
Uber das Kreditwesen ("KWG"), konkretisiert durch die Mindestanforderungen an das Risikomanagement
("MaRisk").

Die Methoden und Verfahren zur Risikoerkennung, -steuerung und —kontrolle der Emittentin kénnten sich trotz
Beachtung der gesetzlichen Vorgaben und der aufgewandten Mittel als unzureichend erweisen und die Emittentin
unerkannten oder unvorhergesehenen Risiken aussetzen. So kénnte sich herausstellen, dass die Verfahren und
Methoden der Emittentin in einem bestimmten wirtschaftlichen Umfeld oder hinsichtlich bestimmter Risiken,
darunter auch solche, die die Emittentin nicht erkennt oder vorhersieht, zur Begrenzung der Risiken nicht oder
nicht vollumfanglich wirksam sind. Die Instrumente kodnnten zudem ungeeignet sein, kinftige Risiken
abzuschatzen, wie sie sich beispielsweise aus Faktoren ergeben kdnnen, die die Emittentin nicht vorhergesehen
oder in ihren statistischen Modellen nicht angemessen berucksichtigt hat.

Sollte sich herausstellen, dass die internen Kontroll- und Uberwachungsmechanismen zur Begrenzung der sich
tatsachlich realisierenden Risiken nicht oder nicht voll wirksam sind oder diese noch nicht abdecken, konnte es zu
einem Umsatz- bzw. Gewinnriickgang oder Verlusten sowie zu einem Reputationsschaden der Emittentin fuhren.

C. Externe Einflisse

Unvorhergesehene Ereignisse wie schwere Naturkatastrophen, Terroranschlage oder sonstige Ereignisse
vergleichbaren Ausmafies kénnen eine Unterbrechung des Geschéftsbetriebs der Emittentin mit erheblichen
Kosten und Verlusten zur Folge haben. Zudem kann die Versicherbarkeit solcher Ereignisse erschwert werden,
wenn sich Versicherungspramien erhthen oder Versicherer die Absicherung bestimmter operationeller Risiken
ablehnen. Zur Ursachenkategorie der externen Einflisse zahlen darlber hinaus auch kriminelle Handlungen. So
kann bspw. die Vergabe von Krediten auf Basis gefélschter Unterlagen zu erheblichen Kreditausfallen mit
entsprechenden Auswirkungen auf die Vermdgens- und Ertragslage der Emittentin fuhren.

Rechtsrisiken werden ebenfalls den externen Einflissen zugerechnet. Hierunter wird die Gefahr von Schaden
durch Rechtsprozesse, Klagen oder Anderungen der Rechtsprechung verstanden. In der jiingeren Vergangenheit
erwuchsen Rechtsrisiken insbesondere bezlglich mdglicher Erstattungsanspriiche von Kunden aus den
vertraglichen Vereinbarungen zu Zinsanpassungen bei Pramiensparvertragen. Einen Grof3teil der beobachteten
Schaden aus operationellen Risiken machten daher in der jingeren Vergangenheit Erstattungen an Kunden aus,
die ihre Erstattungsanspriche geltend gemacht haben. Hierfir bildete die Emittentin eine Ruckstellung, aus der
die Erstattungen geleistet werden. Sollte diese Rickstellung nicht alle geltend gemachten Erstattungsanspriiche
abdecken, miisste die Emittentin zusétzliche Betrage aufwenden.

Sollten sich die dargestellten operationellen Risiken verwirklichen, kdnnte die Emittentin Verluste erleiden, die eine
nachteilige Auswirkung auf ihren Geschaftsbetrieb, das Ergebnis ihrer Geschaftstatigkeit und ihre Ertrags-,
Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage haben konnten. Dies kénnte zum Beispiel dazu fiihren, dass die
Finanzierung von notwendigen Investitionen, die die Emittentin in unterschiedlichen Bereichen wie z.B.
Digitalisierung vornehmen mdéchte, gefahrdet werden kénnte oder dass durch die Verluste Eigenmittel aufgezehrt
werden, sodass weniger Eigenmittel fir das laufende Geschéft bzw. fir Kundenwachstum zur Verfigung stehen.



5. Regulatorische Risiken
a. Bail-in

Wenn die finanzielle Situation eines Kreditinstituts Zweifel an der dauerhaften Einhaltung der Kapital- und
Liquiditatsanforderungen aufkommen lasst, ist die zustédndige Aufsichtsbehérde berechtigt, einem Kreditinstitut
einschrankende Auflagen fiir seinen Geschéaftsbetrieb zu erteilen und sonstige Mal3nahmen (bis hin zur Schliel3ung
des Kreditinstituts fir den Geschéftsverkehr) zu ergreifen. Auch wenn derartige bankaufsichtliche MaRhahmen
nicht notwendig direkt in die Rechte der Glaubiger eingreifen, kénnen solche MaRnahmen erhebliche negative
Auswirkungen auf die wirtschaftliche Situation der Glaubiger des betroffenen Kreditinstituts nach sich ziehen,
insbesondere aufgrund eines negativen Einflusses auf die Preise (Kurse) der durch dieses Kreditinstitut begebenen
Finanzinstrumente oder auf die zur Verfliigung stehenden Refinanzierungsmaoglichkeiten des betroffenen
Kreditinstituts.

Das Gesetz zur Sanierung und Abwicklung von Instituten und Finanzgruppen (Sanierungs- und Abwicklungsgesetz
("SAG")) — das die Richtlinie 2014/59/EU zur Festlegung eines Rahmens fiir die Sanierung und Abwicklung von
Kreditinstituten und Wertpapierfirmen (Bank Recovery and Resolution Directive ("BRRD")) in deutsches Recht
umsetzt — kann zur Folge haben, dass nach MaRgabe der Emissionsbedingungen in Bezug auf die
Schuldverschreibungen entstandene Verbindlichkeiten der Emittentin aufgrund einer Intervention der zusténdigen
Abwicklungsbehérde in Instrumente des harten Kernkapitals umgewandelt oder dauerhaft bis auf Null herabgesetzt
werden (sogenanntes "Instrument der Beteiligung der Inhaber relevanter Kapitalinstrumente" und sogenanntes
"Instrument der Glaubigerbeteiligung" — nachfolgend zusammen als "Bail-in" bezeichnet). Im Rahmen des Bail-in
kdénnen auch die Emissionsbedingungen von Schuldverschreibungen zum Nachteil ihrer Glaubiger geéndert (z.B.
die Falligkeit hinausgeschoben oder etwaige Kindigungsrechte ausgeschlossen) werden. Die Glaubiger der
Schuldverschreibungen haben in diesem Fall keinen Anspruch gegen die Emittentin auf Leistung nach MaRgabe
der urspringlichen Emissionsbedingungen. Dieser Fall tritt ein, wenn nach Auffassung der zustandigen
Abwicklungsbehérde der Bestand der Emittentin gefahrdet und sie ohne eine solche Umwandlung oder
Herabsetzung nicht zur Fortfihrung ihrer Geschéfte in der Lage ist. Eine Unterstiitzung aus 6ffentlichen Mitteln
kommt allenfalls in Betracht, nachdem die Mdglichkeiten der Abwicklungsinstrumente, einschlielich des
Instruments des Bail-in, maximal ausgeschopft wurden. In diesem Zusammenhang kénnen zum Ausgleich eines
bestehenden Mangels an Eigenmitteln zunéchst Instrumente des harten Kernkapitals, sodann des zuséatzlichen
Kernkapitals, dann solche des Erganzungskapitals — zu denen auch die Verbindlichkeiten der Emittentin aus
nachrangigen Schuldverschreibungen zéhlen — und danach auch sogenannte bail-in-fahige Verbindlichkeiten — zu
denen auch die Verpflichtungen der Emittentin aus Schuldverschreibungen z&hlen, die kein Erganzungskapital der
Emittentin darstellen — entsprechend ihrer Rangfolge in der Insolvenz dauerhaft heruntergeschrieben bzw. in
Instrumente des harten Kernkapitals der Emittentin umgewandelt werden. Das Ausmal3, in dem Verbindlichkeiten
der Emittentin aus den Schuldverschreibungen Gegenstand eines Bail-in werden kénnen, hangt von einer Reihe
von Faktoren ab, die die Emittentin nicht beeinflussen kann. Der Bail-in kann — auf3erhalb eines formlichen
Insolvenzverfahrens — zu einer erheblichen Beeintrachtigung der Rechte der Glaubiger der Schuldverschreibungen
fuhren, bis hin zu einem Uberwiegenden oder vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals.

Bestimmte unbesicherte nicht nachrangige Schuldtitel gehen in der Insolvenz kraft Gesetzes allen anderen nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin im Range nach; dieser Nachrang kann auch nicht durch
Aufrechnung aufgehoben werden (derartige Schuldtitel im durch § 46f Abs. 5 KWG gesetzlich bestimmten
niedrigeren Rang werden nachfolgend als "Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen” bezeichnet,
wahrend Schuldtitel ohne den durch 8§ 46f Abs. 5 KWG gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang nachfolgend als
"Senior Preferred Schuldverschreibungen” bezeichnet werden). Dadurch entfallt auf Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen in der Insolvenz oder bei einer MalBnahme des Bail-in ein entsprechend groRerer
Verlustanteil. Aufgrund einer Anderung der Insolvenzrangfolge fiir Verbindlichkeiten von Kreditinstituten haben seit
dem 21. Juli 2018 begebene Schuldtitel nur dann den Rang von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen,
wenn diese Schuldtitel zum Zeitpunkt ihrer Begebung eine vertragliche Laufzeit von mindestens einem Jahr haben
und in den Emissionsbedingungen ausdriicklich auf den niedrigeren Rang im Insolvenzverfahren hingewiesen wird.
Im Fall der Begebung von Schuldverschreibungen in Form von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen unter
diesem Prospekt wird in den Emissionsbedingungen dementsprechend auf den niedrigeren Rang dieser
Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren hingewiesen.

Anleger in nachrangigen Schuldverschreibungen sind in der Insolvenz oder bei einer MaRBnhahme des Bail-in in
besonders starkem Mal3e betroffen. Die mit nachrangigen Schuldverschreibungen aufgenommenen Gelder stellen
Erganzungskapital der Emittentin im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung



(Capital Requirements Regulation — "CRR") dar und werden als solche bei einer Auflésung, in der Insolvenz sowie
im Rahmen von MaRnahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vor einer Heranziehung samtlicher
nicht nachrangiger und nachrangiger Glaubiger der Emittentin, deren Forderungen nicht aus Eigenmitteln im Sinne
der CRR stammen, zur Verlustdeckung herangezogen. Eine Heranziehung zur Verlustdeckung ist zudem schon
dann moglich, wenn objektive Anhaltspunkte daflir bestehen, dass ein Versto3 gegen die gesetzlichen
Anforderungen an die Eigenmittelausstattung zumindest in naher Zukunft bevorsteht. Potenzielle Anleger in
nachrangige Schuldverschreibungen sollten deshalb beachten, dass sie bereits (weit) vor einer Insolvenz in
besonders starkem MalRe einem Ausfallrisiko ausgesetzt sind und damit rechnen missen, einen teilweisen oder
vollstandigen Verlust ihres eingesetzten Kapitals zu erleiden. Es ist zudem auch zu erwarten, dass die Preise
(Kurse) nachrangiger Schuldverschreibungen besonders sensitiv auf Anderungen der Bonitat beziehungsweise
der Ratings im Fall einer Krise der Emittentin reagieren.

b. Eigenmittelanforderungen

Regulatorische MaRRnahmen wirken sich auf die Geschéftstatigkeit der Emittentin, insbesondere auf die Ertrage
aus. Sie steht wie alle Kreditinstitute vor der Aufgabe, ihr Geschaftsmodell an das sich andernde regulatorische
Umfeld anzupassen.

Neuregelungen kénnen dazu fuhren, dass die Emittentin mehr Eigenmittel benétigt. Solches Kapital kann der
Emittentin méglicherweise nicht bzw. nicht zu attraktiven Konditionen zur Verfiigung stehen. Ferner kénnen solche
regulatorischen Entwicklungen die Emittentin zusatzlichen Kosten und Verbindlichkeiten aussetzen. Die
zustandige Aufsichtsbehérde kénnte verlangen, dass die Emittentin die Durchfiihrung ihres Geschafts andert, oder
auf sonstige Weise Einfluss auf das Geschaft, die Produkte und Dienstleistungen, die die Emittentin anbietet, und
auf den Wert ihres Vermégens nehmen. Sollte aufgrund geanderter regulatorischer Vorgaben eine Erhéhung der
Eigenmittel der Emittentin erforderlich sein, ist es ungewiss, ob die Emittentin in der Lage sein wird, ihre
regulatorischen Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erhéhen. Wenn die Emittentin nicht in der Lage ist,
ihre regulatorischen Kapitalquoten ausreichend oder rechtzeitig zu erhdhen, kann es zu einer Erhéhung ihrer
Refinanzierungskosten kommen, was erhebliche nachteilige Auswirkungen auf die Geschéaftstatigkeit, die Finanz-
und die Ertragslage der Emittentin haben kann.

Fir die Emittentin besteht das Risiko, dass sie bei weiteren Verscharfungen der regulatorischen Eigenmittel- und
Liquiditatsanforderungen etwaige erforderlich werdende Eigenmittel nicht oder nur zu erhéhten Kosten beschaffen
kann oder sich gezwungen sieht, ihre Risikoaktiva zu reduzieren und dementsprechend Geschéftsaktivitaten
abzubauen. Verwirklicht sich dieses Risiko, kénnte dies wesentlich nachteilige Auswirkungen auf den
Geschéftsbetrieb der Emittentin, das Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit sowie die Ertrags-, Vermégens-, Finanz-
und Liquiditétslage der Emittentin haben. Ferner kann die Bindung von Kapital, insbesondere durch héhere
Liquiditatsanforderungen, den finanziellen Spielraum der Emittentin und damit auch deren Geschéftstatigkeit
erheblich beschranken.

6. Sonstige Risiken

Sonstige Risiken entstehen durch die Veradnderung von Rahmenbedingungen und kdnnen die wesentlichen
Erfolgspotenziale der Emittentin bzw. die Erreichung der langfristigen Unternehmensziele beeintrachtigen. Die
sonstigen Risiken — insbesondere im Zusammenhang mit dem Geschéaftsmodell der Sparkasse Krefeld — umfassen
Folgendes:

a. Provisionsrisiko

Das Provisionsrisiko bezeichnet das Risiko, dass der geplante Provisionsiiberschuss unterschritten wird. Dieses
beinhaltet sowohl den dem Vertrieb zuzurechnenden Teil des Provisionsiiberschusses als auch den aus dem
Eigengeschéft und anderen Elementen.

Megatrends wie z. B. die Digitalisierung fihren zu verénderten Kundenbedirfnissen und neuen Wettbewerbern
innerhalb der Banken- und Finanzdiensleistungsbranche. Fir die Emittentin kann sich aus einer solchen
verscharften Wettbewerbssituation die Gefahr ergeben, dass der tatsachliche Provisionsiiberschuss unterhalb des
geplanten Provisionsuiberschusses liegt, da sie sich den verénderten Kundenbedurfnissen nicht schnell genug
anpassen kann und somit Marktanteile verliert. Ein geringerer Provisionsuberschuss wirde das Ergebnis der
Gewinn- und Verlustrechnung belasten.



b. Kostenrisiko

Das Kostenrisiko ist die Gefahr, dass die tatsachlichen Kosten (beispielsweise fiir Personal, Sachaufwand oder
sonstige ordentliche Aufwendungen) die geplanten Kosten Uibersteigen. Dieses kann sich beispielsweise durch
einen von der Erwartung abweichenden Tarifvertrag materialisieren. Der Wirtschaftszweig, in dem die Emittentin
tatig ist, ist dartiber hinaus gepragt von hartem Wettbewerb, wachsenden regulatorischen Anforderungen sowie
einem hohen Kosten- und Margendruck. Eine anhaltend hohe Inflationsrate kénnte z. B. dazu fihren, dass die
tatsachlichen Kosten der Emittentin die geplanten Kosten {bersteigen und in einem angespannten
Wettbewerbsumfeld keine rechtzeitigen und ausreichenden Gegenmalinahmen eingeleitet werden kénnen. Dies
héatte ebenfalls Auswirkungen auf das Ergebnis der Gewinn- und Verlustrechnung.

Grundsatzlich kdnnen die unter a. und b. dargestellten Risiken aufgrund einer fehlerhaften Planung
(Planabweichungsrisiko) sowie aufgrund der Vertriebs- / Wettbewerbssituation (Vertriebs- / Wettbewerbsrisiko)
schlagend werden. Aber auch getroffene Managemententscheidungen oder mangelnde Anpassungsfahigkeit an
Veranderungen in der Unternehmensumwelt (strategische Risiken) kdnnen Ursache fir die genannten Risiken
sein.

C. Reputationsrisiko

Das Reputationsrisiko bezeichnet das Risiko, das sich aus einer méglichen Beschadigung des Rufes der Emittentin
infolge einer negativen Wahrnehmung in der Offentlichkeit (z. B. bei Kunden oder Geschéftspartnern) ergeben
kann und negative Auswirkungen auf die Geschéftstatigkeit sowie das Unternehmensvermégen und die
Liquiditatslage haben kann. So kann sich das Reputationsrisiko z. B. in Form eines vermehrten Abzugs von
Einlagen zeigen und somit die anderen dargestellten Risiken verstarken.

d. Politische und allgemeine wirtschaftliche Risiken

Die Emittentin unterliegt zudem politischen und allgemeinen wirtschaftlichen Risiken. Politische Risiken werden als
auBBerordentliche staatliche Maflinahmen oder politische Ereignisse wie bewaffnete Konflikte, politische
Umwalzungen oder Revolution definiert. Ebenso kénnen allgemeine wirtschaftliche Risiken wie Finanz- oder
Wirtschaftskrisen oder Naturkatastrophen (Uberschwemmungen, Stiirme) und Epidemien sich mittelbar nachteilig
auf die Geschéaftstatigkeit der Emittentin auswirken. Ein Risiko stellt derzeit insbesondere der russische
Angriffskrieg gegen die Ukraine und die damit verbundenen wirtschaftlichen Auswirkungen dar. Die 6konomischen
Folgen des Krieges waren und sind nach wie vor weitreichend und fuhren zu einer massiven und unerwarteten
Verschlechterung der konjunkturellen Rahmenbedingungen. Die seit Beginn der Corona-Pandemie bestehenden
Lieferkettenprobleme weiteten sich nun geographisch auf die Ukraine und Russland aus und betrafen weitere
Rohstoffe und Produkte. Zeitweise sahen sich 80 % der Unternehmen im produzierenden Gewerbe mit einem
Mangel an Vorprodukten konfrontiert. Die Inflation, die bereits im Jahr 2021 spurbar gestiegen war, erreichte 2022
ein jahrzehntelang nicht bekanntes Niveau. Die Prognose zur Entwicklung der weltweiten Produktion, die der
Internationale Wahrungsfonds (IWF) zum Jahresbeginn 2022 verdffentlicht hatte (+4,4 %), wurde mit 3,4 % nicht
erreicht, der Welthandel nahm mit 5,4 % etwas geringer zu als vor einem Jahr prognostiziert (6,0 %).

Im Jahresgutachten 2022 / 2023 geht der Sachverstandigenrat der Bundesregierung von einem Riickgang des
Bruttoinlandsproduktes 2023 von ca. 0,2 % aus. Dartiber hinaus soll die Inflation weiterhin auf einem hohen Niveau
von etwa 7,4 % verbleiben. Diese gesamtwirtschaftlichen Entwicklungen kénnen neben den oben genannten
Risiken negative Auswirkungen auf die Sparkasse Krefeld haben. Die aufgrund der anhaltend hohen Inflation
gestiegenen Zinsen kdnnen bspw. negativ auf die Kreditvergabe und damit die Ertragslage der Sparkasse wirken
(siehe hierzu auch den Unterabschnitt "2. Marktpreisriken"). Ebenso kénnen steigende Zinsbelastungen bei
Kreditkunden in Verbindung mit der belasteten Wirtschaft zu erhhten Bestanden notleidender Forderungen oder
zu Kreditausféllen fuhren (siehe hierzu auch den Unterabschnitt "1. Adressen- und Beteiligungsrisiken - a.
Adressenrisiken").

Sollten sich die unter a. bis d. dargestellten sonstigen Risiken verwirklichen, kénnte es sein, dass die Emittentin
nicht die nétigen Ertrdge mit dem Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen erwirtschaftet und dass zu hohe
Kosten fiir den Vertrieb ihrer Produkte und Dienstleistungen anfallen und damit die nétigen Deckungsbeitrage
fehlen. Dies kdnnte wiederum wesentlich nachteilige Auswirkungen auf den Geschéftsbetrieb der Emittentin, das
Ergebnis ihrer Geschéftstatigkeit und ihre Ertrags-, Vermdgens-, Finanz- und Liquiditatslage haben, sodass
planerisch thesaurierte Ertréage entfallen, die z. B. fur Kundenwachstum vorgesehen waren.



Il. Risikofaktoren mit Bezug auf die Schuldverschreibungen

Nachfolgend werden die Risiken in Bezug auf die Schuldverschreibungen je nach ihren Charakteristika in den
folgenden drei Kategorien dargestellt:

1. Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

2. Risiken, die mit der Struktur von im Rahmen des Programms zu begebenden oder aufzunehmenden
Schuldverschreibungen verbunden sind

3. Risiken aus dem Erwerb, dem Halten und der VerauRerung der Schuldverschreibungen

1. Allgemeine Risiken im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen

a. Es lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein liquider Sekundarmarkt fur die
Schuldverschreibungen entwickelt und die Kurse der Schuldverschreibungen kénnten volatil sein.

Selbst wenn die Schuldverschreibungen in den Handel an einer Bérse oder einem anderen Markt einbezogen
werden, lasst sich nicht voraussagen, ob und inwieweit sich ein Sekundarmarkt fir die Schuldverschreibungen
entwickelt, zu welchem Kurs die Schuldverschreibungen an diesem Sekundarmarkt gehandelt werden und ob
dieser Sekundarmarkt liquide sein wird. Zudem kdnnten die Kurse der Schuldverschreibungen am Sekundarmarkt
volatil sein.

b. Im Falle einer vorzeitigen Riuckzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin ist ein
Glaubiger dieser Schuldverschreibungen Risiken ausgesetzt wie zum Beispiel dem Risiko, dass
seine Anlage eine geringere Rendite als erwartet aufweist.

Sofern die Emittentin das Recht hat, die Schuldverschreibungen zu den in den Emissionsbedingungen genannten
Terminen zu kiindigen und vorzeitig zum Nennbetrag zurlickzuzahlen, besteht ein Risiko fur den Glaubiger, dass
seine Anlage nicht die erwartete Dauer hat.

Die vorzeitige Rickzahlung einer Schuldverschreibung kann aul3erdem dazu fuhren, dass negative Abweichungen
gegenuber der erwarteten Rendite eintreten und der zurlickgezahlte Nennbetrag der Schuldverschreibungen
niedriger als der fur die Schuldverschreibungen vom Glaubiger gezahlte Kaufpreis ist. Hierdurch kann das
eingesetzte Kapital zum Teil verloren gehen.

Daruber hinaus besteht die Méglichkeit, dass ein Glaubiger den Betrag, den er bei einer Kindigung erhalt, nur
noch mit einer niedrigeren Rendite anlegen kann, als die gekiindigten Schuldverschreibungen erzielt haben.

C. Es besteht keine Gewahr, dass die Schuldverschreibungen an einer Bdrse zugelassen bzw.
gehandelt werden, und/oder eine gegebenenfalls erfolgte Zulassung der Schuldverschreibungen an
einer Borse bis zum Ende der Laufzeit der Schuldverschreibungen aufrechterhalten wird, was sich
nachteilig auf die Liquiditat der Schuldverschreibungen und ihren Preis auswirken kann.

Aus der Tatsache, dass Schuldverschreibungen an einer Bérse zugelassen oder in den Handel einbezogen sind,
folgt zudem nicht zwangslaufig, dass eine hdhere Liquiditat als ohne eine solche Zulassung bzw. Einbeziehung
gegeben ist. Werden die Schuldverschreibungen an keiner Bérse notiert oder gehandelt, sind Informationen tber
die Kurse der Schuldverschreibungen schwieriger zu erlangen. Dies kann die Liquiditat der Schuldverschreibungen
und ihren Preis nachteilig beeinflussen.

Die Emittentin und jedes ihrer verbundenen Unternehmen sind zudem jederzeit berechtigt, jedoch nicht verpflichtet,
Schuldverschreibungen zu einem beliebigen Kurs am Markt oder durch ein 6ffentliches Angebot oder einzelne
Individualvereinbarungen zu erwerben. Die auf diese Weise erworbenen Schuldverschreibungen kénnen gehalten,
weiterverkauft oder eingezogen werden. Aufgrund der geringeren Anzahl von ausstehenden
Schuldverschreibungen kann sich dies ebenfalls negativ auf die Liquiditat auswirken.
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d. Im Falle eines Verkaufs der Schuldverschreibungen vor Falligkeit ist der Glaubiger dem Risiko
ausgesetzt, dass die Schuldverschreibungen nicht zu einem bestimmten Kurs verkauft werden
kénnen.

Glaubiger sollten nicht darauf vertrauen, dass die Schuldverschreibungen vor Falligkeit zu einer bestimmten Zeit
oder einem bestimmten Kurs, insbesondere zum Erwerbskurs oder Nennbetrag, verkauft werden kdnnen.

2. Risiken, die mit der Struktur von im Rahmen des Programms zu begebenden oder aufzunehmenden
Schuldverschreibungen verbunden sind

a. Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen (einschlieBllich Stufenzinsschuldver-
schreibugen) sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund von
Veranderungen des Marktzinssatzes fallt.

Der in den Endgiiltigen Bedingungen festgelegte nominale Zinssatz von festverzinslichen Schuldverschreibungen
ist fur die Laufzeit der Schuldverschreibungen fest. Im Gegensatz dazu &ndert sich der aktuelle Zinssatz auf dem
Kapitalmarkt fir Emissionen mit derselben Falligkeit (der "Marktzinssatz") typischerweise taglich. Da sich der
Marktzinssatz &ndert, &ndert sich auch der Kurs der festverzinslichen Schuldverschreibungen, allerdings in die
entgegengesetzte Richtung. Wenn der Markizinssatz steigt, féllt der Kurs der festverzinslichen
Schuldverschreibungen typischerweise so lange, bis die Rendite der Schuldverschreibungen ungefahr dem
Marktzinssatz  entspricht. Wenn der Marktzinssatz fallt, steigt der Kurs der festverzinslichen
Schuldverschreibungen typischerweise so lange, bis die Rendite der Schuldverschreibungen ungefahr dem
Marktzinssatz  entspricht. Sofern der Glaubiger von festverzinslichen Schuldverschreibungen die
Schuldverschreibungen bis zur Falligkeit hélt, haben Veranderungen des Marktzinssatzes fiur ihn keine Bedeutung,
da die Schuldverschreibungen zu einem festgelegten Ruckzahlungsbetrag, der dem Nennbetrag der
Schuldverschreibungen entspricht, zuriickgezahlt werden. Wenn der Glaubiger von festverzinslichen
Schuldverschreibungen die Schuldverschreibungen jedoch vor Falligkeit verauRern mdéchte, ist er dem Risiko
ausgesetzt, dass der Kurs der Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes fallen
kann. Dasselbe Risiko gilt auch fir Stufenzinsschuldverschreibungen, wenn die Marktzinssétze fir vergleichbare
Schuldverschreibungen héher als die fiir diese Schuldverschreibungen geltenden Zinssétze sind.

b. Glaubiger von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind dem Risiko ausgesetzt,
dass der Kurs solcher Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes
fallt. Die Kurse von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind volatiler als die
Kurse von festverzinslichen Schuldverschreibungen und kdnnen in hoéherem MaRe auf
Veranderungen des Marktzinssatzes reagieren als festverzinsliche Schuldverschreibungen mit
einer édhnlichen Laufzeit.

Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung werden mit einem Abschlag auf ihren Nennwert begeben.
Anstelle von periodischen Zinszahlungen stellt die Differenz zwischen dem Rickzahlungspreis und dem
Ausgabekurs die Zinsertrage bis zum Ende der Laufzeit dar und reflektiert den Marktzinssatz. Ein Glaubiger von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung ist dem Risiko ausgesetzt, dass der Kurs solcher
Schuldverschreibungen aufgrund von Veranderungen des Marktzinssatzes fallt. Die Kurse von
Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind volatiler als die Kurse von festverzinslichen
Schuldverschreibungen und kénnen in htherem MaRe auf Veranderungen des Marktzinssatzes reagieren als
festverzinsliche Schuldverschreibungen mit einer &hnlichen Laufzeit.

C. Die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen kdénnen ein vorzeitiges
Kindigungsrecht der Emittentin aus regulatorischen Griinden enthalten.

Falls die Emissionsbedingungen von nachrangigen Schuldverschreibungen ein vorzeitiges Kiindigungrecht der
Emittentin aus regulatorischen Grinden vorsehen, kann die Emittentin die Schuldverschreibungen, wenn auf
Grund einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der
Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der
Schuldverschreibungen &ndert und dies wahrscheinlich dazu fiihren wiirde, dass die Schuldverschreibungen nicht
mehr vollstandig als Ergdnzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel geringerer Qualitat neu eingestuft
werden (das "regulatorische Ereignis"), vorzeitig zuriickzahlen. Ubt die Emittentin ein solches vorzeitiges
Kindigungsrecht aus, werden die Schuldverschreibungen am Riickzahlungstag zum Nennbetrag zuziiglich der bis
zu dem Rickzahlungstag (ausschlie3lich) aufgelaufenen Zinsen zuriickgezahlt. Der Glaubiger tragt damit das
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Risiko, nicht den gegenwértigen Kurswert ausgezahlt zu bekommen und das ausgezahlte Kapital nicht zu
vergleichbaren Bedingungen wieder anlegen zu kdnnen.

Jede Rickzahlung und jeder Ruckkauf der nachrangigen Schuldverschreibungen ist von einer vorausgehenden
Erlaubnis der jeweils zustéandigen Aufsichtsbehérde und von der Einhaltung der fir die Emittentin in der jeweiligen
glltigen Fassung anwendbaren regulatorischen Kapitalanforderungen abhangig. GemaR der CRR darf die
zustandige Behorde Kreditinstituten die Rickzahlung von Instrumenten des Erganzungskapitals (Tier 2), wie etwa
der nachrangigen Schuldverschreibungen, vor ihrer vertraglichen Falligkeit nur dann erlauben, falls bestimmte in
der CRR festgelegte Voraussetzungen erflllt werden. Es ist ungewiss, wie die jeweils zustandige Aufsichtsbehorde
diese Kriterien in der Praxis anwenden wird und wie sich diese Bestimmungen und Standards wahrend der Laufzeit
der nachrangigen Schuldverschreibungen andern werden. Daher ist es schwer vorherzusagen, ob und falls ja, zu
welchen Konditionen die jeweils zustandige Aufsichtsbehérde ihre vorherige Zustimmung zu einer vorzeitigen
Ruckzahlung der nachrangigen Schuldverschreibungen erteilen wird.

Es konnte daher sein, dass die Emittentin die Schuldverschreibungen trotz Vorliegens eines regulatorischen
Ereignisses nicht vorzeitig kiindigen darf, auch wenn eine Kiindigung wirtschaftlich sinnvoll ware. Glaubiger sollten
auch beachten, dass die Emittentin im Falle des Vorliegens eines regulatorischen Ereignisses nicht zur vorzeitigen
Kundigung der Schuldverschreibungen verpflichtet ist. Im Fall des Vorliegens eines regulatorischen Ereignisses
kdnnen sich die Glaubiger nicht auf eine vorzeitige Riickzahlung der Schuldverschreibungen durch die Emittentin
verlassen. lhnen sollte bewusst sein, dass sie gezwungen sein kénnten, die finanziellen Risiken einer Anlage in
die nachrangigen Schuldverschreibungen bis zu ihrer Endfélligkeit zu tragen.

d. Auf die Glaubiger von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen entféllt im Falle der Insolvenz
der Emittentin oder bei einer MalRnahme des Bail-in ein gréRerer Verlustanteil als auf die Glaubiger
von Senior Preferred Schuldverschreibungen, und insofern ist eine Anlage in diese
Schuldverschreibungen mit hdheren Risiken als eine Anlage in Senior Preferred
Schuldverschreibungen verbunden.

Glaubiger von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen, also unbesicherten nicht nachrangigen
Schuldverschreibungen, in deren Emissionsbedingungen auf den niedrigeren Rang dieser
Schuldverschreibungen im Insolvenzverfahren hingewiesen wird, haben den durch § 46f Abs.5 KWG
gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang (vgl. oben "A. 5. Regulatorische Risiken — a. Bail-in"). Im Falle der
Insolvenz der Emittentin oder im Fall des Bail-in gehen die Anspriiche der Glaubiger der Emittentin aus den
Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen den Anspriichen der Glaubiger der Emittentin aus anderen
nicht nachrangigen Verbindlichkeiten kraft Gesetzes im Rang nach, und dieser Nachrang kann auch nicht
durch Aufrechnung aufgehoben werden. Dadurch entfallt auf sie im Falle der Insolvenz der Emittentin oder
bei einer MaBnahme des Bail-in ein entsprechend groRerer Verlustanteil als auf die Glaubiger von Senior
Preferred Schuldverschreibungen, und insofern ist eine Anlage in diese Schuldverschreibungen mit héheren
Risiken als eine Anlage in Senior Preferred Schuldverschreibungen verbunden.

e. In Bezug auf nachrangige Schuldverschreibungen tragen die Glaubiger ein gréReres Ausfallrisiko
als die Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

Die Verbindlichkeiten aus den nachrangigen Schuldverschreibungen gehen allen Verbindlichkeiten der Emittentin,
die nicht als Eigenmittel im Sinne der CRR zu qualifizieren sind, im Rang vollstdndig nach. Die Verbindlichkeiten
aus nachrangigen Schuldverschreibungen werden bei einer Insolvenz oder Liquidation sowie im Rahmen von
MafRnahmen nach dem Sanierungs- und Abwicklungsgesetz vor samtlichen nicht nachrangigen und nachrangigen
Forderungen, die nicht als Eigenmittel im Sinne der CRR zu qualifizieren sind, zur Verlustdeckung herangezogen.
Glaubiger von nachrangigen Schuldverschreibungen erhalten im Falle der Insolvenz oder der Liquidation der
Emittentin Zahlungen auf ausstehende nachrangige Schuldverschreibungen also erst, nachdem alle anderen nicht
nachrangigen und nachrangigen Forderungen von Glaubigern der Emittentin, die nicht als Eigenmittel im Sinne
der CRR zu qualifizieren sind, vollstandig befriedigt wurden, wenn und soweit dann noch Vermdgenswerte fur
Zahlungen auf die nachrangigen Schuldverschreibungen vorhanden sind. Sie tragen damit ein groReres
Ausfallrisiko als die Glaubiger nicht nachrangiger Schuldverschreibungen.

f. Im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen kénnen Provisionen im Zusammenhang mit der
Ausgabe und dem Verkauf der Schuldverschreibungen enthalten sein, wahrend die Kurse am
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Sekundarmarkt solche Betrage in der Regel nicht beinhalten, sodass der Kurs am Sekundarmarkt
geringer sein kann als der Ausgabekurs der Schuldverschreibungen.

Der fir die Schuldverschreibungen in den Endgiiltigen Bedingungen angegebene Ausgabekurs kann héher sein
als der Marktwert der Schuldverschreibungen zum Datum der Endgultigen Bedingungen. Zudem kann der Kurs,
zu dem die Emittentin oder eine andere Person gegebenenfalls bereit ist, diese Schuldverschreibungen am
Sekundarmarkt zu erwerben, geringer sein als der Ausgabekurs dieser Schuldverschreibungen. Insbesondere
kénnen im Ausgabekurs der Schuldverschreibungen Provisionen im Zusammenhang mit der Ausgabe und dem
Verkauf der Schuldverschreibungen sowie Betrédge im Zusammenhang mit der Absicherung der Verbindlichkeiten
der Emittentin aus diesen Schuldverschreibungen berticksichtigt sein, wahrend die Kurse am Sekundarmarkt diese
Betrage in der Regel nicht beinhalten. Ferner kénnen die Preisfindungsmodelle anderer Marktteilnehmer
abweichen oder zu abweichenden Ergebnissen fihren.

3. Risiken aus dem Erwerb, dem Halten und der VeraufRerung der Schuldverschreibungen
a. Ratings zeigen unter Umstanden nicht alle Risiken an.

Unter diesem Prospekt zu begebende Schuldverschreibungen kénnen ein Rating haben oder nicht. Sofern eine
Schuldverschreibung ein individuelles Rating erhalt, ist dieses Rating nicht notwendigerweise mit den Ratings der
Sparkassen-Finanzgruppe identisch. Dariliber hinaus spiegelt ein solches Rating unter Umsténden nicht die
maoglichen Auswirkungen aller Risiken wider, die mit der Struktur, dem Markt oder sonstigen Faktoren verbunden
sind, die die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen beeinflussen kénnen. Ein Rating eines Wertpapiers ist
keine Empfehlung, ein Wertpapier zu kaufen, zu verkaufen oder zu halten, und steht unter dem Vorbehalt der
jederzeitigen Aussetzung, Zuriickstufung oder Rucknahme durch die Rating-Agentur. Ratings der Sparkassen-
Finanzgruppe zum Zeitpunkt der Verdffentlichung dieses Prospekts sind nicht indikativ fur die zukinftige
Kreditwirdigkeit der Emittentin.

b. RisikoausschlieBende oder -einschrankende Geschéafte kdnnen gegebenenfalls nicht
abgeschlossen werden.

Glaubiger kénnen nicht darauf vertrauen, dass sie wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen Geschéfte
abschlieRen kdnnen, durch die sie ihre Risiken ausschlieBen oder einschréanken kdnnen; dies héangt von den
Marktverhéltnissen und den jeweils zugrundeliegenden Bedingungen ab. Unter Umstdnden kdnnen solche
Geschéfte nicht oder nur zu einem ungunstigen Marktpreis getatigt werden, sodass fur Anleger ein entsprechender
Verlust entsteht.

C. Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kdnnen fur eigene Rechnung oder fir
Rechnung eines Kunden Geschéfte eingehen, die unter Umstéanden nicht den Interessen der
Glaubiger dienen und daher negative Auswirkungen auf den Wert der Schuldverschreibungen
haben kénnen.

Die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen kénnen fiir eigene Rechnung oder fiir Rechnung eines Kunden
Geschéfte eingehen, die mit den Schuldverschreibungen im Zusammenhang stehen. Solche Geschéfte dienen
unter Umsténden nicht den Interessen der Glaubiger und kénnen negative Auswirkungen auf den Wert der
Schuldverschreibungen haben. Mit der Emittentin verbundene Unternehmen kénnen zudem im Rahmen von
Geschéften zur Absicherung von die Emittentin treffenden Risiken aus oder im Zusammenhang mit der Begebung
der Schuldverschreibungen als Gegenparteien auftreten. Aus diesen Griinden kodnnen insbesondere im
Zusammenhang mit der Kursermittlung und sonstigen auf die Schuldverschreibungen bezogenen Feststellungen
Interessenkonflikte sowohl zwischen verbundenen Unternehmen der Emittentin als auch zwischen diesen
Unternehmen und den Glaubigern auftreten. Zudem kénnen die Emittentin und mit ihr verbundene Unternehmen
im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen noch in weiteren Funktionen, etwa als Zahlstelle, tatig werden.

Im Zusammenhang mit dem Angebot und Verkauf der Schuldverschreibungen kénnen die Emittentin und mit ihr
verbundene Unternehmen direkt oder indirekt Zahlungen an Dritte erbringen (beispielsweise Provisionszahlungen
an Vertriebspartner oder Anlageberater) oder von Dritten erhalten. Anleger sollten sich dariiber im Klaren sein,
dass die Emittentin solche Zahlungen teilweise oder vollstandig einbehalten kann.
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d. Provisionen oder Gebuhren, die an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu zahlen sind, sind nicht
immer erkennbar und kénnen daher die erwarteten Ertrdge aus den Schuldverschreibungen
verringern.

Falls von der Emittentin in Verbindung mit der Begebung und dem Vertrieb der Schuldverschreibungen Provisionen
oder Gebiihren an einen Vermittler gezahlt wurden oder zu zahlen sind, kann ein solcher Vermittler geman den
jeweils anwendbaren Vorschriften dazu verpflichtet sein, seine Kunden vollstandig Gber die Existenz, die Art und
die Hohe dieser Provisionen oder Gebihren (einschlieBlich Provisionen und Gebihren in Form eines
Preisnachlasses) zu informieren. Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen uUber einen Vermittler
(einschlielich eines als Vermittler tatigen Maklers) zu erwerben, sollten bedenken, dass die Existenz von
Provisionen in Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen zu einem Interessenkonflikt fiihren kann, da der
Vermittler moglicherweise ein Interesse daran hat, vorwiegend Schuldverschreibungen, fiir deren Verkauf er die
héchsten Provisionen erhélt, an seine Kunden zu verkaufen. Anleger sollten sich vor einem Erwerb von
Schuldverschreibungen bei diesem Vermittler nach den Einzelheiten solcher Provisions- oder Gebuhrenzahlungen
und bestehender Interessenkonflikte erkundigen. Anleger, die beabsichtigen, Schuldverschreibungen lber einen
Vermittler (einschlie3lich eines als Vermittler tatigen Maklers) zu erwerben, sollten sich vor einem Erwerb bei
diesem Vermittler nach den Einzelheiten solcher Provisions- oder Gebiihrenzahlungen erkundigen, die dazu fiihren
kdnnten, dass sich die erwarteten Ertrdge aus den Schuldverschreibungen verringern.

e. Transaktionskosten oder Steuern, die im Zusammenhang mit dem Verkauf oder der Ruckzahlung
der Schuldverschreibungen anfallen kdnnen, kdnnten die Rendite der Schuldverschreibungen
erheblich verringern oder sogar ausschlie3en.

Beim Kauf und Verkauf von Schuldverschreibungen fallen neben dem aktuellen Kurs der Schuldverschreibungen
verschiedene Nebenkosten und Folgekosten (insbesondere Transaktionskosten, Provisionen, Depotentgelte) an,
die die Rendite der Schuldverschreibungen erheblich verringern oder sogar ausschlie3en kénnen.

Etwaige Zinszahlungen auf die Schuldverschreibungen oder vom Glaubiger bei Verkauf oder Riickzahlung der
Schuldverschreibungen steuerlich realisierte Gewinne sind in der Heimatrechtsordnung des Glaubigers oder in
anderen Rechtsordnungen, in denen der Glaubiger Steuern zahlen muss, mdoglicherweise steuerpflichtig.

f. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehérden und Finanzgerichte mit Bezug auf
die Schuldverschreibungen eine steuerliche Behandlung vornehmen, die den Ertrag der
Schuldverschreibungen fir Anleger reduzieren kdnnte.

Anleger sollten vor der Entscheidung zum Kauf der Schuldverschreibungen ihren Steuerberater konsultieren. Die
Emittentin  Ubernimmt keine Verantwortung fir die steuerlichen Konsequenzen einer Anlage in die
Schuldverschreibungen. Es kann insbesondere nicht ausgeschlossen werden, dass die Finanzbehérden und
Finanzgerichte mit Bezug auf die Schuldverschreibungen eine steuerliche Behandlung vornehmen, die den Ertrag
der Schuldverschreibungen fur Anleger reduzieren konnte.

g. Glaubiger der Schuldverschreibungen sind dem Risiko der ungewissen Wertentwicklung der
Schuldverschreibungen ausgesetzt.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen wahrend ihrer Laufzeit steht zum Zeitpunkt des Erwerbs der
Schuldverschreibungen noch nicht fest.

Wahrend der Laufzeit der Schuldverschreibungen kann der Wert der Schuldverschreibungen Schwankungen
aufgrund von Anderungen der Beurteilung der Bonitat der Emittentin, wie auch aufgrund der allgemeinen
Zinsentwicklung und der allgemeinen wirtschaftlichen Entwicklung unterworfen sein. Dies kann dazu fuhren, dass der
Wert der Schuldverschreibungen wahrend der Laufzeit unter dem Kurs am Ausgabetag liegt. Sollten die
Schuldverschreibungen vor Laufzeitende verkauft werden, kann der Verkaufspreis wesentlich niedriger liegen. Sofern
die Schuldverschreibungen nach dem Ausgabetag gekauft werden, kann der fir den Erwerb aufgewendete Betrag
aufgrund maoglicher (auch erheblicher) Schwankungen héher (auch erheblich hoher) sein als der
Ruckzahlungsbetrag.

Bei einer vorzeitigen VerauRerung bestimmen sich die Rendite oder der Verlust allein aus der Differenz zwischen
Kauf- und Verkaufspreis der Schuldverschreibungen. Sollten Glaubiger ihre Schuldverschreibungen vorzeitig
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veraulRern, besteht das Risiko, dass sie die Betrage, die sie bei einem Verkauf erhalten, nur noch zu einer Rendite
anlegen konnen, die niedriger ist als diejenige der verauRerten Schuldverschreibungen.

h. Makrodkonomische, geopolitische und aufsichtsrechtliche Bedingungen kénnen den Wert der
Schuldverschreibungen beeinflussen.

Die Wertentwicklung der Schuldverschreibungen und/oder die Moéglichkeit, die Schuldverschreibungen zu erwerben,
zu verauf3ern oder zurtickzuerwerben, kann von Veranderungen der allgemeinen wirtschaftlichen Bedingungen sowie
von Unsicherheiten wie zum Beispiel politischen Entwicklungen, Anderungen in der Regierungspolitik,
Kapitaltransferbeschrankungen und Anderungen aufsichtsrechtlicher Vorschriften beeinflusst werden.

Die Emittentin muss regulatorische Beschrankungen und Anderungen von Rechtsvorschriften, welche die Emittentin
selbst oder die Schuldverschreibungen betreffen, beachten, die sich auf den Wert der Schuldverschreibungen
auswirken konnten.

i. Sofern ein Kredit zur Finanzierung des Erwerbs der Schuldverschreibungen verwendet wird, kann
dies die moglichen Verluste erheblich steigern.

Wird der Erwerb der Schuldverschreibungen mit Kredit finanziert, und kommt es anschlie@end zu einem
Zahlungsverzug oder -ausfall der Emittentin hinsichtlich der Schuldverschreibungen, oder sinkt der Kurs erheblich,
muss der Glaubiger nicht nur den eingetretenen Verlust hinnehmen, sondern auch den Kredit bedienen, das heif3t,
die laufenden Zinsen tragen und den aufgenommenen Betrag zuriickzahlen. Dadurch kann sich das Verlustrisiko
erheblich erhdéhen. Ein Glaubiger sollte nicht darauf vertrauen, aus Gewinnen eines Geschéfts den Kredit
zurtickzahlen und die Zinslast bestreiten zu kénnen.
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C. ANGABEN ZU DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND ZUM ANGEBOT DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN

Die nachfolgenden Informationen geben einen ausfihrlichen Uberblick tiber die Arten von Schuldverschreibungen,
die unter diesem Prospekt begeben werden koénnen, mdgliche wesentliche Emissionsbedingungen und
Ausstattungsmerkmale der Schuldverschreibungen sowie die Bedingungen des offentlichen Angebots der
Schuldverschreibungen. Die Emissionsbedingungen und sonstigen Ausstattungsmerkmale einer konkreten
Emission von Schuldverschreibungen sowie die Bedingungen des offentlichen Angebots dieser
Schuldverschreibungen kénnen erst bei Ausgabe der Schuldverschreibungen festgelegt werden und kénnen daher
nur den im Zusammenhang mit einer solchen Emission enthaltenen Endgultigen Bedingungen entnommen
werden, die bei jeder Begebung von Schuldverschreibungen gemaf Artikel 8 Abs. 5 der Prospektverordnung
veroffentlicht werden. Die Endglltigen Bedingungen enthalten (i) in Teil | allgemeine Angaben zur Emission, (i) in
Teil Il einen Komplettabdruck der fiir die jeweiligen Schuldverschreibungen maRgeblichen Emissionsbedingungen,
(iii)in  Teil . Angaben zum O&ffentlichen Angebot, sowie (iv)in TeillV eine emissionsspezifische
Zusammenfassung.

l. Arten von Schuldverschreibungen

Unter diesem Prospekt kénnen die folgenden Schuldverschreibungen (sowohl als neue Schuldverschreibungen
als auch als Aufstockung von bereits unter diesem Prospekt begebenen Schuldverschreibungen) begeben werden.

1. Festverzinsliche Inhaberschuldverschreibungen

Im Fall von festverzinslichen Schuldverschreibungen erhélt der Glaubiger wéahrend der Laufzeit der
Schuldverschreibungen am jeweiligen in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinszahlungstag die Zahlung
eines in den Emissionsbedingungen festgelegten Zinsbetrags fur die vorausgegangene Zinsperiode. Aul3er im Fall
von Stufenzinsschuldverschreibungen ist der Zinssatz fur die gesamte Laufzeit der festverzinslichen
Schuldverschreibungen fest. Im Fall von Stufenzinsschuldverschreibungen erhéht und/oder verringert sich der
Zinssatz wahrend der Laufzeit, wobei der Zinssatz nicht fiir jede Zinsperiode einer Anderung unterliegen muss.
Stufenzinsschuldverschreibungen sind zu wechselnden Satzen festverzinslich.

2. Inhaberschuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung

Im Zusammenhang mit Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung erhalten die Glaubiger keine
periodischen Zinszahlungen. Stattdessen werden die Schuldverschreibungen mit einem Abschlag auf ihren
Nennbetrag begeben. Anstelle von periodischen Zinszahlungen erhélt der Glaubiger am Falligkeitstag die Differenz
zwischen dem Ruckzahlungsbetrag und dem Kurs, zu dem der Glaubiger die Schuldverschreibungen erworben
hat.

Il. Beschreibung der Emissionsbedingungen und allgemeinen Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen

1. Gesamtnennbetrag, Stiickelung

Der Gesamtnennbetrag sowie die Stluckelung werden in den Endglltigen Bedingungen festgelegt. Falls der
Gesamtnennbetrag erst am Ende einer etwaigen Zeichnungsphase festgelegt wird, wird die Emittentin den
Gesamtnennbetrag nach seiner Festlegung bzw. nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase unverziiglich geman
den Emissionsbedingungen bekanntgeben, auf der Internetseite der Emittentin (https://www.sparkasse-
krefeld.de/de/homef/ihre-sparkasse/investor-relations.html) verdffentlichen und bei der Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegen.

2. Ausgabetag

Die jeweiligen Endgtltigen Bedingungen enthalten Informationen ber den voraussichtlichen Ausgabetag der
jeweiligen Schuldverschreibungen.
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3. Form und Ubertragbarkeit

Die Schuldverschreibungen werden als Inhaberschuldverschreibungen begeben. Sie sind fiir die Laufzeit in einer
Globalurkunde (nachfolgend die "Globalurkunde") verbrieft, die bei dem Clearingsystem hinterlegt wird. Der Anspruch
der Gléaubiger auf Lieferung einzelner Schuldverschreibungen (effektive Stlicke) ist ausgeschlossen. Den Glaubigern
stehen Miteigentumsanteile an der Globalurkunde zu, die gemaf den Regeln und Bestimmungen des Clearingsystems
frei Ubertragen werden kénnen.

4. Hinterlegungsstelle und Clearingsystem

Als Hinterlegungsstelle fiir die Globalurkunden und Clearingsystem fiir die Schuldverschreibungen fungiert
Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("Clearingsystem") bzw. jeder Funktionsnachfolger.

5. Waéahrungen

Die Schuldverschreibungen werden ausschliellich in Euro begeben werden.

6. Status

Der Status der Schuldverschreibungen wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.
a. Senior Preferred Schuldverschreibungen

Die Senior Preferred Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin, die untereinander und mit anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, jedoch vorbehaltlich eines Vorrangs, der
bestimmten nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen eingerdumt wird.

Gemal § 46f Abs. 5 des Kreditwesengesetzes ("KWG") gehen die Verbindlichkeiten aus den Senior Preferred
Schuldverschreibungen im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines
Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens den
Verbindlichkeiten aus nicht bevorrechtigten Schuldtiten der Emittentin im Sinne von § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG
(auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG) im Rang vor.

In den jeweiligen Endglltigen Bedingungen wird angegeben werden, ob die Senior Preferred
Schuldverschreibungen im Rahmen der Mindestanforderung an Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige
Verbindlichkeiten als berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten dienen, die die in Artikel 72b Abs. 2 der CRR
genannten Voraussetzungen mit Ausnahme der in Artikel 72b Abs. 2 Buchstabe d genannten Voraussetzungen
erfillen.

b. Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen

Die Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte und nicht nachrangige
Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von 8 46f Abs. 6
Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG), die untereinander und mit allen anderen gegenwértigen
und zukunftigen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus nicht
bevorrechtigten Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f
Abs. 9 KWG) gleichrangig sind.

Gemal § 46f Abs. 5 KWG gehen die Verbindlichkeiten aus den Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen im
Fall der Aufldsung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der
Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens den nicht nachrangigen Anspriichen von dritten
Glaubigern der Emittentin, die keine Verbindlichkeiten im Sinne von § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung
mit § 46f Abs. 9 KWG) sind, im Rang nach. In einem solchen Fall erfolgen Zahlungen auf die Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen so lange nicht, wie die nicht nachrangigen Anspriiche dieser dritten Glaubiger der
Emittentin nicht vollstandig befriedigt sind.
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Die Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen dienen der Emittentin im Rahmen der Mindestanforderung an
Eigenmittel und bertcksichtigungsfahige Verbindlichkeiten als berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im Sinne
von Artikel 72a und 72b Abs. 2 der CRR.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriche aus den Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

C. Nachrangige Schuldverschreibungen

Die nachrangigen Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und gemaR den jeweils geltenden gesetzlichen Vorschriften mit allen anderen ebenso
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Eigenmitteln in Form von Ergdnzungskapital im gleichen Rang
stehen.

Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen
der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden Verfahrens gehen die Verbindlichkeiten aus den
nachrangigen Schuldverschreibungen allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht als Eigenmittel im Sinne der
CRR zu qualifizieren sind, im Rang vollstandig nach. In einem solchen Fall erfolgen Zahlungen auf die
nachrangigen Schuldverschreibungen so lange nicht, wie vorrangige Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt
sind. Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten aus den nachrangigen Schuldverschreibungen vorgehen,
umfassen (i) alle Anspriche dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
(einschlieBlich Anspriichen gegen die Emittentin aus deren nicht besicherten und nicht nachrangigen
Verbindlichkeiten aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln im Sinne von 8 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in
Verbindung mit § 46f Abs.9 KWG), (ii)die in 8§39 Abs.1 der Insolvenzordnung ("InsO") bezeichneten
nachrangigen Forderungen sowie (iii) vertraglich nachrangige Verbindlichkeiten der Emittentin gemaf § 39 Abs. 2
InsO, die nicht als Eigenmittel im Sinne der CRR zu qualifizieren sind.

Die nachrangigen Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MafRRgabe der anwendbaren
Eigenmittelvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergénzungskapital zur Verfligung stehen.

Wenn die nachrangigen Schuldverschreibungen nicht mehr als Ergénzungskapital oder andere Eigenmittel
qualifizieren, gehen gemaR 8§ 46f Abs.7a Satz3 KWG die Verbindlichkeiten aus den nachrangigen
Schuldverschreibungen samtlichen Anspriichen aus Eigenmitteln vor.

Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den nachrangigen Schuldverschreibungen ist ausgeschlossen.
Nachtraglich kénnen der Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der nachrangigen Schuldverschreibungen
und jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
anwendbaren  Eigenmittelvorschriften ~ Voraussetzung fur die  Anerkennung der nachrangigen
Schuldverschreibungen als Erganzungskapital ist.

7. Rechtsordnung, der die Schuldverschreibungen unterliegen

Die Schuldverschreibungen unterliegen dem Recht der Bundesrepublik Deutschland.

8. Verzinsung

In den Endglltigen Bedingungen wird festgelegt, ob die Schuldverschreibungen festverzinslich sind oder keine
periodische Verzinsung aufweisen.

9. Ruckzahlung

In den Endgliltigen Bedingungen wird der Zeitpunkt der Riickzahlung der Schuldverschreibungen und der bei der
Ruckzahlung zu zahlende Betrag angegeben.

Ferner wird in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben, ob die betreffenden Schuldverschreibungen nach Wahl
der Emittentin vor ihrer festgelegten Endfélligkeit gekiindigt und zuriickgezahlt werden kdnnen. In diesem Fall kann
die Emittentin die Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung der in den
Emissionsbedingungen festgelegten Kindigungsfrist nach Kindigung gegeniiber den Glaubigern vorzeitig
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zuriickzahlen. In den Endgultigen Bedingungen wird angegeben, ob die Ausitibung dieses Wahlrechts der
Emittentin von der vorherigen Zustimmung der zustandigen Aufsichtshehérde zu einer solchen vorzeitigen
Ruckzahlung abhangig ist.

Ferner kénnen die Endgultigen Bedingungen im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen eine vorzeitige
Ruckzahlung aus regulatorischen Grinden vorsehen. Die Emittentin kann in diesem Fall die
Schuldverschreibungen insgesamt, jedoch nicht teilweise, unter Einhaltung der in den Emissionsbedingungen
festgelegten Kiindigungsfrist nach Kiindigung gegeniiber den Glaubigern vorzeitig zurtickzahlen, wenn auf Grund
einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften
oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, und
dies wahrscheinlich dazu fiihren wirde, dass die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig als
Erganzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel geringerer Qualitdt neu eingestuft werden. Die
Ausiibung dieses Wahlrechts der Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der zusténdigen
Aufsichtsbehdrde zu einer solchen vorzeitigen Rickzahlung. Der Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet
werden, wenn und soweit die Riickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

10.  Zahlstelle/Berechnungsstelle

Die Zahlstelle fur die Schuldverschreibungen ist die Sparkasse Krefeld, Ostwall 155, 47798 Krefeld. Alle
Berechnungen im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen werden von der Sparkasse Krefeld
durchgefihrt.

11.  Vorlegung/Verjahrung

Die Vorlegungsfrist gemafR § 801 Abs. 1 Satz 1 BGB fur fallige Schuldverschreibungen wird auf zehn Jahre
verkirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist zur
Zahlung vorgelegt werden, betragt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

12.  Vero6ffentlichung von Mitteilungen

Mitteilungen, welche die Schuldverschreibungen betreffen, werden gemafl 8§ 9 der Emissionsbedingungen
verdffentlicht.

13. Bérsennotierung

Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel am regulierten Markt einer Borse, an einem Drittlandsmarkt
oder an einem KMU-Wachstumsmarkt zugelassen werden. Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen enthalten
jedoch Angaben dartber, ob die Schuldverschreibungen in den Handel im Open Market (Freiverkehr) der
Frankfurter Wertpapierborse, im Freiverkehr der Borse Dusseldorf und/oder im Freiverkehr der Bérse Stuttgart
und/oder im Freiverkehr einer anderen Wertpapierbdrse und/oder in den Handel an einem multilateralen
Handelssystem einbezogen werden sollen. Einzelne Serien von Schuldverschreibungen sind mdglicherweise nicht
bérsennotiert.

14.  Wertpapierkennnummern

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen enthalten Informationen in Bezug auf die Internationale
Wertpapierkennnummer  ("ISIN") und/oder die Wertpapierkennnummer ("“WKN") und/oder weitere
Wertpapierkennnummern der jeweiligen Schuldverschreibungen.

15. Rendite

Die Emissionsrendite der Schuldverschreibungen wird entweder auf Grundlage der ICMA-Methode, nach der die
Effektivverzinsung von Schuldverschreibungen unter Berticksichtigung der taglichen Stiickzinsen ermittelt wird,

oder aufgrund einer anderen Berechnungsmethode berechnet. Die Emissionsrendite und die
Berechnungsmethode werden in den Endgultigen Bedingungen angegeben.
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II. Beschreibung des Angebots
1. Vertrieb

Die Schuldverschreibungen werden ausschlieB3lich an nicht qualifizierte Anleger und/oder an qualifizierte Anleger
im Sinne der Prospektverordnung in Deutschland verkauft.

Ungeachtet dessen, dass die Schuldverschreibungen lediglich in Deutschland verkauft und erworben werden
dirfen, gelten fir die Mitgliedstaaten des Europadischen Wirtschaftsraums die folgenden zuséatzlichen
Bestimmungen.

Wenn die jeweiligen Endgliltigen Bedingungen in Bezug auf die Schuldverschreibungen eine Bestimmung mit der
Uberschrift "Verbot des Verkaufs an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum" enthalten, ist in Bezug auf
die Schuldverschreibungen ein Angebot, ein Verkauf oder eine anderweitige Zurverfugungstellung an bzw. fur
Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") nicht vorgesehen, und die Schuldverschreibungen diirfen
nicht Kleinanlegern im EWR angeboten oder an Kleinanleger im EWR verkauft oder diesen anderweitig zur
Verfligung gestellt werden. Fir diese Zwecke bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines (oder
mehrere) der folgenden Kriterien erfillt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie
2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 iiber Markte fir Finanzinstrumente
sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU in der jeweils geltenden Fassung ("MiFID 1I");
(ii) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie 2002/92/EG des Européischen Parlaments und des Rates vom
9. Dezember 2002 iiber Versicherungsvermittlung in der jeweils geltenden Fassung, soweit dieser Kunde nicht als
professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID Il gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter Anleger
im Sinne der Prospektverordnung. Wenn die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen die vorstehend genannte
Bestimmung enthalten, wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Europaischen Parlaments und
des Rates vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsbléatter fuir verpackte Anlageprodukte fur Kleinanleger
und Versicherungsanlageprodukte in der jeweils geltenden Fassung (die "PRIIP-Verordnung") erforderliches
Basisinformationsblatt fur das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfiigungstellung der
Schuldverschreibungen an bzw. fiir Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder
die sonstige Zurverfiigungstellung der Schuldverschreibungen an bzw. fir Kleinanleger im EWR nach der PRIIP-
Verordnung rechtswidrig sein.

Wenn die jeweiligen Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehen, dass das "Verbot des
Verkaufs an Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum™ entféllt, wird in Bezug auf jeden Mitgliedstaat des
EWR, der die Prospektverordnung umgesetzt hat (jeweils ein "Relevanter Mitgliedstaat"), ein o6ffentliches
Angebot von Schuldverschreibungen nur im Rahmen einer in der Prospektverordnung (in ihrer in dem Relevanten
Mitgliedstaat umgesetzten Form) vorgesehenen Befreiung von der Pflicht zur Veroffentlichung eines Prospekts fur
Angebote von Schuldverschreibungen, aul3er soweit nachstehender Teilsatz (ii) gegebenenfalls Anwendung findet,
erfolgen. Demzufolge ist Personen, die in diesem Relevanten Mitgliedstaat Schuldverschreibungen anbieten oder
ein Angebot von Schuldverschreibungen beabsichtigen, die Gegenstand eines in diesem durch die Endgiltigen
Bedingungen in Bezug auf das Angebot dieser Schuldverschreibungen erganzten Prospekt vorgesehenen
Angebots bzw. einer darin vorgesehenen Platzierung sind, dies nur wie folgt gestattet: (i) in Fallen, in denen weder
die Emittentin noch ein Platzierer verpflichtet ist, in Bezug auf ein solches Angebot einen Prospekt gemaf Artikel 3
der Prospektverordnung oder einen Nachtrag zu einem Prospekt gemaf Artikel 23 der Prospektverordnung zu
verdffentlichen, oder (ii) wenn ein Prospekt fur ein solches Angebot nach MaRgabe der Prospektverordnung
entweder von der zustdndigen Behdrde in diesem Relevanten Mitgliedstaat gebilligt wurde oder, sofern
einschlagig, in einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt und an die zustandige Behérde in dem Relevanten
Mitgliedstaat notifiziert wurde und dieser Prospekt (in beiden Féllen) ver6ffentlicht und nachtréglich um Endgultige
Bedingungen erganzt wurde, die angeben, dass in diesem Relevanten Mitgliedstaat Angebote anders als gemaf
Artikel 1 Abs. 4 der Prospektverordnung erfolgen kdnnen, vorausgesetzt, ein solches Angebot erfolgt in dem
Zeitraum, der an den hierfur in dem Prospekt bzw. den jeweiligen Endgultigen Bedingungen vorgesehenen
Zeitpunkten beginnt und endet, und die Emittentin hat der Verwendung dieses Prospekts fir die Zwecke dieses
Angebots schriftlich zugestimmt.

Die Endgiltigen Bedingungen fiir Schuldverschreibungen koénnen eine Bestimmung mit der Uberschrift
"Produktuberwachung nach MiFID Il / Ausschlie3licher Zielmarkt geeignete Gegenparteien und professionelle
Kunden" bzw. "Produktiiberwachung nach MiFID Il / Zielmarkt geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und
Kleinanleger" enthalten, welche die Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen sowie die fir die
Schuldverschreibungen geeigneten Vertriebskanéle angibt. Jede Person, die die Schuldverschreibungen spater
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anbietet, verkauft oder empfiehlt, (ein "Vertreiber") sollte die Zielmarktbewertung beriicksichtigen, wobei ein der
MIFID Il unterliegender Vertreiber jedoch daftir verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder weitergehende Spezifizierung der
Zielmarktbewertung) und geeignete Vertriebskanéle festzulegen.

Die Schuldverschreibungen kdnnen bei der Sparkasse Krefeld, Ostwall 155, 47798 Krefeld sowie allen
dazugehdorigen Geschéftsstellen bezogen werden.

Die jeweiligen Endgiltigen Bedingungen werden, soweit anwendbar, die folgenden Informationen enthalten: (i) den
Namen und die Anschrift des Koordinators bzw. die Namen und Anschriften der Koordinatoren des gesamten
Angebots oder einzelner Teile des Angebots, (ii), sofern der Emittentin oder dem Anbieter bekannt, die Platzierer
in den einzelnen Landern des Angebots, (iii) den Namen und die Anschrift des Instituts, das bereit ist, bzw. die
Namen und Anschriften der Institute, die bereit sind, eine Emission aufgrund einer festen Zusage zu zeichnen,
oder das bereit ist bzw. die bereit sind, die Schuldverschreibungen ohne feste Zusage oder "zu den bestmdglichen
Bedingungen" zu platzieren, (iv) die Hauptmerkmale der Vereinbarung bzw. Vereinbarungen, einschlieRlich der
Quoten, (v) den Gesamtbetrag der Ubernahmeprovision und der Platzierungsprovision sowie (vi) das Datum, an
dem der Ubernahmevertrag abgeschlossen wird.

2. Ausgabekurs und maximaler Gesamtnennbetrag

Der Ausgabekurs besteht aus verschiedenen Kompenenten. Diese Komponenten bestehen aus
finanzmathematischen Werten der Schuldverschreibungen, der Marge und, soweit anwendbar, anderen
Zahlungen und Gebuhren.

Der Ausgabekurs kann einen Ausgabeaufschlag (ein sogenanntes Agio) enthalten. Der finanzmathematische Wert
einer Schuldverschreibung wird auf Grundlage von Preisfindungsmodellen, die die Emittentin nutzt, berechnet und
héngt von verschiedenen veranderlichen Parametern ab. Die Preisfindungsmodelle werden von der Emittentin in
ihrem eigenen Ermessen festgesetzt und kdnnen sich von den Preisfindungsmodellen anderer Emittenten
unterscheiden, die sie der Berechnung des Ausgabekurses von vergleichbaren Schuldverschreibungen zugrunde
legen.

Bei der Berechnung der Marge legt die Emittentin neben der Rendite weitere Aspekte zugrunde, unter anderem
Kosten fur die Risikodeckung und Risikobereitschaft, die Strukturierung und den Vertrieb (sogenannte
Vertriebskosten). Die Marge kann Kosten und Kommissionen enthalten, die an Dritte im Zusammenhang mit der
Platzierung der Schuldverschreibungen gezahlt werden. Die Marge wird von der Emittentin in ihrem eigenen
Ermessen festgelegt und kann sich von den Margen unterscheiden, die andere Emittenten fur vergleichbare
Schuldverschreibungen anwenden.

Der Ausgabekurs sowie Informationen Uber die Geblhren, Kosten und Steuern, die speziell dem Zeichner oder
Kaufer in Rechnung gestellt werden, werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.
Sofern die Schuldverschreibungen nach ihrer Begebung zu einem fortlaufend festgesetzten Kurs angeboten
werden sollen, wird dies ebenfalls in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden.

Sofern der Gesamtnennbetrag nicht in den Endgiltigen Bedingungen angegeben werden kann, werden die
jeweiligen Endgultigen Bedingungen den maximalen Gesamtnennbetrag, der begeben werden kann, enthalten. In
diesem Fall wird die Emittentin nach dem Ende der Zeichnungsphase den Gesamtnennbetrag, der am Ausgabetag
emittiert werden wird, festlegen, unverziglich gemafl den Emissionsbedingungen bekanntgeben, auf der
Internetseite der Emittentin (https://www.sparkasse-krefeld.de/de/home/ihre-sparkasse/investor-relations.html)
veroffentlichen und bei der Bundesanstalt fur Finanzdiensleistungsaufsicht hinterlegen.

3. Angebotsfrist und Zeichnungsphase

Die jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden Informationen Uber die voraussichtliche Angebotsfrist und
Zeichnungsphase (soweit jeweils anwendbar) der jeweiligen Schuldverschreibungen enthalten.

4, Mindest- und/oder Hochstzeichnungsbetrag
Die jeweiligen Endglltigen Bedingungen werden, soweit anwendbar, Informationen tiber einen Mindest- und/oder

Hoéchstzeichnungsbetrag sowie weitere Bedingungen, denen das Angebot unterliegt, enthalten.
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5. Ergebnis des Angebots

Die jeweiligen Endgultigen Bedingungen werden gegebenenfalls Informationen in Bezug auf die Modalitaten und
den Termin der offentlichen Bekanntgabe der Ergebnisse eines Angebots von Schuldverschreibungen sowie eine
Beschreibung der Moglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der Art und Weise der Erstattung von zu viel
gezahlten Betragen an die Zeichner enthalten.

6. Verfahren fur die Auslibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der
Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht ausgelibter Zeichnungsrechte

Die jeweiligen Endgiiltigen Bedingungen werden gegebenenfalls Informationen in Bezug auf Verfahren fir die
Ausubung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts, die Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die
Behandlung nicht ausgelbter Zeichnungsrechte enthalten.

7. Antragsverfahren und Verfahren zur Meldung gegeniber den Zeichnern

Die Endgultigen Bedingungen werden ggf. eine Beschreibung des Antragsverfahrens und/oder des Verfahrens zur
Meldung gegeniiber den Zeichnern Uber den zugeteilten Betrag und/oder die Angabe, ob eine Aufnahme des
Handels vor der Meldung méglich ist, enthalten.

8. Methode und Fristen fiir die Bedienung der Schuldverschreibungen und ihre Lieferung

Die Zeichner erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der Globalurkunde in ihr jeweiliges
Wertpapierdepot gebucht. Die Schuldverschreibungen sind entsprechend den jeweils geltenden Vorschriften und

Verfahren des Clearingsystems Ubertragbar.

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung tber die Hohe des von ihnen erworbenen Betrags durch ihre Depotbank.
Eine gesonderte Mitteilung tber die H6he des zugeteilten Betrags erhalten die Zeichner nicht.
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D. BESCHREIBUNG DER EMITTENTIN
l. Geschéftsgeschichte und Geschéftsentwicklung der Emittentin

Die Sparkasse Krefeld - Zweckverbandssparkasse der Stadt Krefeld und des Kreises Viersen -, Ostwall 155, 47798
Krefeld, ist eine rechtsfahige Anstalt des offentlichen Rechts nach deutschem Recht. Die Emittentin ist im
Handelsregister des Amtsgerichts Krefeld unter HRA 3994 eingetragen. Der Sitz der Emittentin ist in Krefeld. Die
Emittentin ist unter +49 (0) 2151 68 88888 telefonisch erreichbar. Die Internetseite der Emittentin lautet
www.sparkasse-krefeld.de. Angaben auf dieser Internetseite sind nicht Teil dieses Prospekts, sofern diese
Angaben nicht mittels Verweises in diesen Prospekt aufgenommen wurden.

Die Rechtstragerkennung (LEI) der Sparkasse Krefeld lautet 5299005ZC0K4R5KA5S41.

Das Grundungsdatum der Emittentin ist der 9. Marz 1840. Am 1. Juli 1977 bildeten als unmittelbare
Rechtsvorganger die Trager der Stadt-Sparkasse Krefeld und der Kreissparkasse Kempen-Krefeld den
Sparkassen-Zweckverband Stadt Krefeld/Kreis Viersen und fusionierten zur Sparkasse Krefeld. Seit Anfang der
1990er Jahre folgten weitere Zusammenschliisse mit der Stadtsparkasse Willich (1990), der Sparkasse Ténisvorst
(1992), der Sparkasse Nettetal (1997), der Stadtsparaksse Viersen (2002) sowie der Sparkasse Geldern (2007).

Il. Uberblick Gber die Geschaftstatigkeit
1. Haupttatigkeitsbereiche

Die Emittentin ist ein selbstandiges Wirtschaftsunternehmen in kommunaler Tragerschaft mit der Aufgabe, auf der
Grundlage der Markt- und Wettbewerbserfordernisse vorrangig in ihrem Geschéaftsgebiet den Wettbewerb zu
starken und die angemessene und ausreichende Versorgung aller Bevdlkerungskreise, der Wirtschatft,
insbesondere des Mittelstands, und der 6ffentlichen Hand mit geld- und kreditwirtschaftlichen Leistungen auch in
der Flache sicherzustellen. Das Geschaftsgebiet der Emittentin gliedert sich geografisch in den Landkreis Viersen,
die Stadt Krefeld sowie den Sidkreis Kleve (Gebietskorperschaften Geldern, Issum, Kerken, Rheurdt und
Wachtendonk). Satzungsgebiet der Sparkasse Krefeld sind das Gebiet des Sparkassen-Zweckverbands Stadt
Krefeld/Kreis Viersen als Tréager sowie die angrenzenden Kreise Heinsberg, Kleve, Mettmann, Wesel, der
Rheinkreis Neuss, der Rhein-Erftkreis sowie die kreisfreien Stadte Dusseldorf, Duisburg, Essen, Koéln und
Moénchengladbach ("Satzungsgebiet").

Die Emittentin unterstitzt damit die Aufgabenerfillung der Kommunen im wirtschaftlichen, regionalpolitischen,
sozialen und kulturellen Bereich. Sie fordert die finanzielle Eigenvorsorge und Selbstverantwortung vornehmlich
bei der Jugend, aber auch in allen sonstigen Altersgruppen und Strukturen der Bevolkerung (8§ 2 Sparkassengesetz
fur Nordrhein-Westfalen ("SpkG NRW")).

Die Emittentin betreibt alle banklblichen Geschéafte, soweit das SpkG NRW, die Allgemeinen
Verwaltungsvorschriften zum Sparkassengesetz von Nordrhein-Westfalen oder die Satzung der Emittentin keine
Einschrankungen vorsehen. Das Bauspar-, Investment- und Versicherungsgeschéft sowie das
Leasingfinanzierungsgeschéft werden im Verbund mit den bestehenden Unternehmen  der
Sparkassenorganisation betrieben. Die Tatigkeitsschwerpunkte der Emittentin liegen im Einlagen- und
Kreditgeschéft mit Privatpersonen und dem Mittelstand aus dem Geschéftsgebiet.

2. Finanzierung der Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die Emittentin finanziert ihre Geschéftstatigkeit mittels Sicht- und Spareinlagen ihrer Kunden, der Ausgabe
ungedeckter Schuldverschreibungen und Schuldscheindarlehen sowie der Ausgabe von Pfandbriefen, die im
Rahmen des Pfandbriefgesetzes als giinstige Refinanzierungsquelle genutzt werden.

Mit der Emission von Pfandbriefen hat sich die Emittentin in den letzten Jahren das grof3e Liquiditatspotenzial des
Pfandbriefmarkts erschlossen. Die Emittentin kdnnte Uber die Emission von Pfandbriefen auch zukinftig
Liquiditatsbedarfe decken. Darliber hinaus tritt die Emittentin seit Jahren am Geldmarkt unter Banken und der
Europdischen Zentralbank sowohl als Geldgeber als auch als Kredithehmer auf und hat auch die Anforderungen
an die Mindestreservehaltung im abgelaufenen Jahr jederzeit erfullt.
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II. Wichtigste Markte

Wesentlich fiir die Emittentin sind das Privatkundengeschéaft mit Privatleuten aus dem Geschéftsgebiet und der
Region sowie das Firmenkunden- und das gewerbliche Immobiliengeschaft mit mittelstandischen Unternehmen im
Geschaftsgebiet und im Satzungsgebiet der Sparkasse Krefeld.

V. Organisationsstruktur

Die Emittentin als Anstalt des 6ffentlichen Rechts ist Mitglied des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
sowie der Sparkassen-Finanzgruppe. Trager der Emittentin im Sinne von 8 7 SpkG NRW ist der Sparkassen-
Zweckverband Stadt Krefeld/Kreis Viersen.

Seit dem 17. September 2012 ist die Landesbank Hessen-Thuringen Girozentrale ("Helaba") zentrales Institut der
Sparkassen in Nordrhein-Westfalen. Sie hat auf Grundlage des von der Européischen Kommission genehmigten
Restrukturierungsplans fur die WestLB AG das Verbundgeschaft mit Sparkassen und offentlichen Kunden
einschlie3lich des mittelstandischen Firmenkundengeschéafts Uber die sogenannte Verbundbank im Rahmen der
Andocklésung Ubernommen. Portfolios, die bis zum 30. Juni 2012 nicht der Helaba zugefuhrt werden konnten,
wurden von der Ersten Abwicklungsanstalt ("Erste Abwicklungsanstalt" oder "EAA™) ilbernommen.

Die WestLB AG wurde im Zuge dieser Restrukturierung in Portigon AG umbenannt. Die Portigon AG erbringt seit
dem 1. Juli 2012 als Service- und Portfoliomanagement-Bank Dienstleistungen fir die EAA und die Helaba sowie
fur Portfolios Dritter.

Die Emittentin ist nicht Teil einer Gruppe und verfiigt lediglich Gber eine Tochtergesellschaft, die S-Finanz GmbH
(100%-Anteilsbesitz). Die Emittentin ist nicht von der S-Finanz GmbH abhéangig.

V. Verwaltungs-, Leitungs- und Aufsichtsorgane

1. Vorstand

Der Vorstand der Emittentin besteht satzungsgeman aus drei Mitgliedern. Daneben kann auch ein stellvertretendes
Mitglied bestellt werden. Der Verwaltungsrat beschlie3t die Bestellung und die Abberufung der Mitglieder des

Vorstands und der stellvertretenden Mitglieder des Vorstands. Zum Datum dieses Prospekts besteht der Vorstand
aus den folgenden Mitgliedern:

Name Position Mandate, die auflerhalb der Emittentin ausgeubt
werden und die fur die Emittentin von Bedeutung sind:

Lothar Birnbrich Vorsitzender Gemeinniitzige Wohnungsgesellschaft fir den Kreis
Viersen (GWG) und GWG Dienstleistungs-GmbH,
Mitglied des Aufsichtsrats

Wirtschaftsforderungsgesellschatft fur den Kreis Viersen,
Mitglied des Aufsichtsrats

Jochem Dohmen Mitglied S-UBG AG Unternehmensbeteiligungsgesellschaft fur die
Regionen Aachen, Krefeld und Monchengladbach,
Mitglied des Aufsichtsrats

S-VC Risikokapital-Fonds fir die Regionen Aachen,
Krefeld und Mdnchengladbach GmbH,
Mitglied des Aufsichtsrats

Baugesellschaft Nettetal AG gemeinntitziges Wohnungs-
unternehmen,
Mitglied des Aufsichtsrats

Wirtschaftsforderungsgesellschaft fur den Kreis Viersen,
stellvertretendes Mitglied des Aufsichtsrats
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Name Position Mandate, die auferhalb der Emittentin ausgeibt
werden und die fur die Emittentin von Bedeutung sind:
Volker Schramm Mitglied Wohnstatte Krefeld AG,

Mitglied des Aufsichtsrates

Wirtschaftsférderung Kreis Kleve GmbH,
Mitglied des Aufsichtsrates

Sparkassenakademie NRW,
stellvertretendes Mitglied des Aufsichtsrates

Der Vorstand ist Giber die Geschaftsadresse der Sparkasse Krefeld, Ostwall 155, 47798 Krefeld, zu erreichen.

2. Verwaltungsrat

Der Verwaltungsrat der Emittentin besteht satzungsgemaf aus dem/der Vorsitzenden, weiteren sachkundigen
Mitgliedern und Vertretern der Dienstkrafte. Zum Datum dieses Prospekts besteht der Verwaltungsrat aus den

folgenden Mitgliedern:

Name

Position

Beruf

Dr. Andreas Coenen

Vorsitzendes Mitglied

Landrat des Kreises Viersen

Sachkundige Mitglieder aus dem Bereich der Stadt Krefeld, des Kreises Viersen und der Stadt Willich

Name

Position

Beruf

Ina Spanier-Oppermann

Stellvertreter:

Hans Butzen

1. Stellvertreterin des
vorsitzenden Mitglieds

Landtagsabgeordnete, a.D.

Rentner

Stefanie Neukirchner

Stellvertreter:

Peter Vermeulen

2. Stellvertreterin des
vorsitzenden Mitglieds

Hausfrau

Beigeordneter a.D.

Philibert Reuters Mitglied Hausmann und Kommunalpolitiker
Stellvertreter: Dr. Stefan Galke Rechtsanwalt
Luise Fruhen Mitglied Rentnerin
Stellvertreter: Walter Ingmanns Wirtschaftspriifer/Steuerberater
Peter Fischer Mitglied Verwaltungsleiter
Stellvertreterin:  Angelika Feller Architektin
Michael Zecha Mitglied Syndikusanwalt

Stellvertreter:

Mehmet Demir

Selbsténdiger Transportunter-
nehmer
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Sachkundige Mitglieder aus dem Bereich der Stadt Krefeld, des Kreises Viersen und der Stadt Willich

Hans-Joachim Kremser Mitglied Freiberuflicher
Unternehmensberater
Stellvertreterin:  Annalena Ronsberg Fraktionsgeschéftsfuhrerin ~ SPD-
Fraktion im Kreis Heinsberg
Udo Schiefner Mitglied Mitglied des Bundestags
Stellvertreterin:  Gisela Klaer Hausfrau und Kommunalpolitikerin
Jurgen Heinen Mitglied Sozialarbeiter Suchtberatung
Stellvertreterin:  Martina Haak Geschéftsfihrende
Gesellschafterin
Thorsten Hansen Mitglied Privatier und Kommunalpolitiker
Stellvertreter: Thomas Ross Leitender Angestellter bei einem IT-
Unternehmen
Paul Hoffmann Mitglied HNO-Facharzt i.R.

Stellvertreterin:

Birgit Jahrke

Buroangestellte

Vertreter der Dienstkréafte (Mitarbeitende der Sparkasse Krefeld)

Name Position

Birgit Achten Mitglied
Stellvertreter: Marcus Schmidt

Tanja Huth Mitglied
Stellvertreter: Sven Haake

Markus Dérkes Mitglied
Stellvertreter: Marcell Duve

Dirk Schumacher Mitglied
Stellvertreter: Patrick Tekock

Heike Meckel Mitglied
Stellvertreter: Klaus-Peter Seidel

Britta Surkamp Mitglied

Stellvertreterin:

Ina Ritz

Die Geschéftsadresse der Mitglieder des Verwaltungsrats und ihrer Stellvertreter ist jeweils Ostwall 155,
47798 Krefeld. Die Mitglieder des Verwaltungsrats und ihre Stellvertreter Uben aul3erhalb ihrer Téatigkeit als
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Mitglieder des Verwaltungsrats neben den oben angegebenen jeweiligen Hauptbeschéftigungen keine Tatigkeiten
aus, die fur die Emittentin von Bedeutung sind.

3. Interessenkonflikte

Von Seiten der Vorstands- und Verwaltungsratsmitglieder sowie der Stellvertreter der Verwaltungsratmitglieder
bestehen keine potenziellen Interessenkonflikte zwischen ihren Verpflichtungen gegeniiber der Emittentin sowie
ihren privaten Interessen oder sonstigen Verpflichtungen.

VI. Wesentliche Vertrage
Verpflichtungen im Zusammenhang mit den Sicherungseinrichtungen der Sparkassen-Finanzgruppe
Die Emittentin ist dem Sicherungssystem der Deutschen Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.

Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe schutzt Einlagen bei einer Sparkasse, einer Landesbank
oder einer Landesbausparkasse. Ziel des Sicherungssystems ist es, wirtschaftliche Schwierigkeiten bei den
angeschlossenen Instituten zu verhindern. Dies leistet das System durch die freiwillige Institutssicherung. Auf diese
Weise werden die gesamten Geschéftsbeziehungen zu den Kunden umfassend geschuiitzt. Das Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe besteht im Einzelnen aus elf regionalen Sparkassenstiitzungsfonds, der
Sicherungsreserve der Landesbanken und Girozentralen sowie dem Sicherungsfonds der Landesbausparkassen.
Alle Sparkassen sind Mitglieder des zustandigen regionalen Sparkassenstitzungsfonds.

Zusatzlich erfullt das Sicherungssystem alle Anforderungen an ein gesetzliches Einlagensicherungssystem. In der
gesetzlichen Einlagensicherung hat der Kunde gegen das Sicherungssystem einen Anspruch auf Erstattung seiner
Einlagen bis zu 100.000 Euro. Dafiir maf3geblich ist das Einlagensicherungsgesetz ("EinSiG"), das am 3. Juli 2015
in Deutschland in Kraft getreten ist. Das Gesetz setzt die entsprechende EU-Richtlinie um. Die Sparkassen-
Finanzgruppe hat ihr Sicherungssystem an diesen gesetzlichen Vorgaben neu ausgerichtet und es als
Einlagensicherungssystem nach § 43 EinSiG anerkennen lassen.

Sollten bei einem Mitgliedsinstitut wirtschaftliche Schwierigkeiten bestehen oder drohen, hilft die zusténdige
Sicherungseinrichtung der Sparkassen-Finanzgruppe. Sie sichert die Solvenz und Liquiditéat dieses Instituts.

Die einzelnen Sicherungseinrichtungen des Sicherungssystems sind miteinander verknipft. Zwischen diesen
besteht der Uberregionale Ausgleich. Er tritt ein, wenn in einer Region die fir die Regelung eines Stitzungsfalles
notwendigen Aufwendungen die dort verfugbaren Fondsmittel Gbersteigen sollten. Auf diese Weise werden alle elf
regionalen Sparkassenstiitzungsfonds miteinander verbunden. In einem weiteren Schritt stehen bei Bedarf
samtliche Mittel aller Sicherungseinrichtungen — Sparkassenstltzungsfonds, Sicherungsreserve der
Landesbanken und Girozentralen sowie Sicherungsfonds der Landesbausparkassen — fir institutssichernde
MaRnahmen im Rahmen des sog. systemweiten Ausgleichs zur Verfigung.

In allen Sicherungseinrichtungen gibt es einheitliche Prozesse und gleiche organisatorische Strukturen fiir eine
Risikouberwachung, wodurch Risiken friihzeitig erkannt und rechtzeitig GegenmafRnahmen eingeleitet werden
kdénnen. Damit soll ein Einlagensicherungsfall vermieden werden.

Der Gesetzgeber sieht vor, dass das Sicherungssystem seine finanziellen Mittel bis zum Jahr 2024 aufbaut. Die
gesetzliche Zielausstattung betragt dabei 0,8 Prozent der gedeckten Einlagen der Mitglieder des Sicherungssy-
stems. Ein erheblicher Teil der erforderlichen Mittel wird dabei aus bestehenden Vermdgensmassen eingebracht.
Dadurch verfligt das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe schon heute Uber eine solide
Finanzausstattung.

Zudem hat die Mitgliederversammlung des Deutschen Sparkassen- und Giroverbandes ("DSGV") am 27. August
2021 einen Beschluss zur Weiterentwicklung des gemeinsamen Sicherungssystems gefasst. Kern ist ein
zusatzlicher Sicherungsfonds, der von den Instituten ab 2025 zu befillen ist und zusétzlich zu den bestehenden
Sicherungsmitteln zur Verfiigung stehen soll.

Die Emittentin ist Mitglied des Sparkassenstiitzungsfonds des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes
("RSGV") und somit dem Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe angeschlossen.
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Beitrdge und Zahlungen zum Sparkassenstitzungsfonds werden nach Malgabe der Grundséatze der
risikoorientierten Beitragsbemessung fiir das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, die in ihrer
jeweiligen Fassung Bestandteil der Satzung des Stitzungsfonds sind, festgelegt. Die Hohe der Beitrdge des
einzelnen Mitgliedsinstituts bemisst sich nach aufsichtsrechtlich definierten Risikogré3en.

Die Sparkassen leisten mindestens bis zur Erreichung des Zielvolumens Jahresbeitrage, die vom Verband im
Umlageverfahren eingezogen werden. Eine Verpflichtung zur Leistung von Zusatzbeitragen besteht, wenn ein
Stitzungsfall eintritt, zu dessen Abwicklung die Mittel des Sparkassenstiitzungsfonds nicht ausreichen oder wenn
die Erhebung von Zusatzbeitrdgen fir Stitzungsmafnahmen im Rahmen des Uberregionalen oder des
systemweiten Ausgleichs vorgesehen ist. Die Inanspruchnahme aus Zusatzbeitrdagen darf nicht zu einer
substantiellen Gefahrdung der einzelnen Mitgliedssparkassen fiihren.

Fur die ausstehenden Beitragsleistungen zur Erreichung des Zielvolumens der Beitrdge zum Sicherungssystem
der Sparkassen-Finanzgruppe hat die Emittentin keine Rickstellungen gebildet, sondern kommt ihren
Zahlungsverpflichtungen jahrlich aus laufender Rechnung nach. Nach aktuellem Stand sind Einzahlungen bis zum
Jahr 2024 vorgesehen.

Als wesentliche Verpflichtung aus dem Haftungsverbund des Institutssicherungssystems sind aus Sicht der
Emittentin zum Datum dieses Prospekts die Zahlungsverpflichtungen aus der Restrukturierung der WestLB AG
anzusehen.

Die ehemaligen Anteilseigner der Portigon AG, vormals WestLB AG (u. a. der RSGV mit rd. 25,03 %) haben im
November 2009 mit der Bundesanstalt fiir Finanzmarktstabilisierung (FMSA) MaRnahmen zur Ubertragung von
Vermdgenswerten und Verbindlichkeiten der WestLB AG auf eine Abwicklungsanstalt vereinbart.

Auf dieser Grundlage wurden im Dezember 2009 die Vertrage zur Errichtung der Ersten Abwicklungsanstalt geman
§ 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsgesetz (nunmehr Stabilisierungsfondsgesetz) geschlossen. Der RSGV ist
entsprechend seinem Anteil an der Ersten Abwicklungsanstalt (25,03 %) verpflichtet, tatséchliche
liquiditatswirksame Verluste der Ersten Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital der Ersten
Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. Euro und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen werden kénnen, bis zu einem
Hochstbetrag von 2,25 Mrd. Euro zu Ubernehmen. Im Zuge der Ubertragung weiterer Vermoégenswerte und
Verbindlichkeiten auf die EAA im Jahr 2012 wurde die Haftung dergestalt modifiziert, dass der RSGV sich
verpflichtet, bei Bedarf maximal 37,5 Mio. Euro als Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur Verfuigung
zu stellen.

Die Ausgleichsverpflichtung fur tatséchlich liquiditatswirksame Verluste verringert sich entsprechend um diesen
Betrag auf 2,2125 Mrd. Euro, sodass der Haftungshdchstbetrag des RSGV von insgesamt 2,25 Mrd. Euro
unverandert bleibt. Auf die Emittentin entfallt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflichtung
entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009
in H6he von 5,15 %.

Die im Zuge der Ubernahme der Ausgleichsverpflichtungen vereinbarte Uberpriifung des Vorsorgebedarfs hat im
Jahr 2016 ergeben, dass die Voraussetzungen fur eine Aussetzung der Bildung einer weiteren bilanziellen
Vorsorge zum 31. Dezember 2015 erflllt waren. Das vereinbarte kumulierte Mindestvorsorgevolumen wurde
erreicht. Der Abwicklungsplan der Ersten Abwicklungsanstalt [asst derzeit erwarten, dass ein Verlustausgleich nicht
zu leisten sein wird. Die Aussetzung der Bildung einer weiteren bilanziellen Vorsorge erfolgte unbefristet, wird
jedoch regelmaRig Uberprift.

VII.  Gerichtsverfahren und Schiedsgerichtsverfahren

Die Emittentin ist nicht Gegenstand etwaiger staatlicher Interventionen, Gerichts- oder Schiedsgerichtsverfahren
(einschlieRlich derjenigen Verfahren, die nach Kenntnis der Emittentin noch anhéngig sind oder eingeleitet werden
kénnten), die im Zeitraum der mindestens letzten zwélf Monate stattfanden, und die sich in jiingster Zeit erheblich
auf die Finanzlage oder die Rentabilitdt der Emittentin ausgewirkt haben oder sich in Zukunft auswirken kénnten.
VIIl.  Rating

Ratingbeurteilungen sind Meinungen von Ratingagenturen (ber die Fahigkeit eines Unternehmens, seine

Finanzverbindlichkeiten und vertraglichen Verpflichtungen aus Finanzgeschéften zu erfillen.
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Die Emittentin hat kein eigenes Rating; auch ihre Emissionen unter diesem Prospekt werden in der Regel keine
eigenstandigen Ratings erhalten. Sollten einzelne Emisssionen der Emittentin unter diesem Prospekt im Auftrag
der Emittentin oder in Zusammenarbeit mit der Emittentin ein Rating erhalten, wird dieses in den Endgultigen
Bedingungen zusammen mit einer Erlauterung der Bedeutung des Ratings angegeben werden, sofern die
mafgebliche Ratingagentur eine solche Erlauterung verdffentlicht hat.

Die Sparkassen-Finanzgruppe hat von der Ratingagentur DBRS Ratings GmbH ("DBRS") fur langfristige nicht
nachrangige Verbindlichkeiten ein Floor-Rating von "A(high)" sowie fiir kurzfristige Verbindlichkeiten ein Floor-
Rating von "R-1 (middle)" erhalten. "Floor Rating" bedeutet, dass das Rating jedes Mitglieds des
Haftungsverbunds der Sparkassen-Finanzgruppe mindestens dieser Ratingbeurteilung entspricht, einzelne
Mitglieder aufgrund ihrer jeweiligen Situation aber héhere Einzelratings erhalten kénnen (Floor).

DBRS stuft damit auch die Bonitét der Emittentin, basierend auf den Ratings der Sparkassen-Finanzgruppe, derzeit
im langfristigen Bereich mit "A(high)" und im kurzfristigen Bereich mit "R-1 (middle)" ein.

Die Ratingagentur Fitch Ratings Ireland Limited ("Fitch") bewertet die Sparkassen-Finanzgruppe insgesamt wie
eine wirtschaftliche Einheit (sogenanntes Gruppenrating). Das auch auf die Emittentin anwendbare Gruppenrating
der Sparkassen-Finanzgruppe liegt langfristig (long term Issuer Default Rating ("Langfrist-IDR")) derzeit bei "A+",
kurzfristig (short term Issuer Default Rating ("Kurzfrist-IDR")) bei "F1+".

Das Verbundrating der Sparkassen-Finanzgruppe von der Ratingagentur Moody's Deutschland GmbH
("Moody's") liegt bei "Aa2" (Corporate Family Rating).

1. Ratingskala von DBRS

Die Ratings von DRBS basieren auf der allgemeinen Ratingskala der DBRS fir die Beurteilung langfristiger
Verbindlichkeiten (long term obligations) sowie fiir die Beurteilung kurzfristiger Verbindlichkeiten (commercial paper
and short term debt).

Ein Rating langfristiger Verbindlichkeiten von "A" bezeichnet einen Schuldner mit grundsatzlich guter Bonitat, mit
einem etwas héheren Risiko als Emittenten mit einem "AA" Rating.

Die Ratingskala der DBRS fir langfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von
"AAA", die die héchste Qualitat mit einem minimalen Bonitatsrisiko widerspiegelt, tber "AA", "A", "BBB", "BB", "B",
"CCC", "CC" "C" bis zur Kategorie "D", die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der
gewohnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf Wiedergewinnung des Kapitals oder der Zinsen
gering sind, reichen. DBRS verwendet in den Ratingkategorien "AA" bis "C" zusétzlich die Unterteilungen "high"
und "low". Der Zusatz "high" bedeutet, dass eine entsprechend bewertete Verbindlichkeit in das obere Drittel der
jeweiligen Ratingkategorie einzuordnen ist, wahrend "low" das untere Drittel anzeigt. Ist kein Zusatz vorhanden, ist
die Verbindlichkeit in das mittlere Drittel einzugliedern.

Ein Rating fur kurzfristige Verbindlichkeiten von "R-1 (middle)" bezeichnet einen Schuldner mit guter Bonitat. Die
Kapazitat des Schuldners fur die Zahlung seiner kurzfristigen finanziellen Verpflichtungen bei Falligkeit ist danach
solide; einschrankende Faktoren sind kontrollierbar.

Die Ratingskala der DBRS fiir kurzfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "R-1
(high)", die die héchste Qualitat mit einem minimalen Bonitétsrisiko widerspiegelt, Uber "R-1 (middle)", "R-1 (low)",
"R-2 (high)", "R-2 (middle)", "R-2 (low)", "R-3", "R-4" "R-5" bis zur Kategorie "D", die die Schuldner mit dem
niedrigsten Rating bezeichnet und bei der gewdhnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf
Wiedergewinnung des Kapitals oder der Zinsen gering sind, reichen.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen der DBRS hat die Emittentin der Internetseite der DBRS
(www.dbrs.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche Ubersetzt. Die
Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und
soweit fUr sie aus den von der DBRS verdffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt
oder irrefihrend gestaltet wurden.
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2. Ratingskala von Fitch

Die Langfrist-IDRs und Kurzfrist-IDRs von Fitch basieren auf der allgemeinen Ratingskala von Fitch fir die
Beurteilung des langfristigen Emittentenrisikos (Long Term Rating Scales) sowie des Kkurzfristigen
Emittentenrisikos (Short Term Ratings).

Nach der Ratingskala fir Langfrist-IDR lasst ein "A"-Rating ein lediglich geringes Ausfallrisiko erwarten. Die
Fahigkeit zur Zahlung von finanziellen Verpflichtungen wird als stark beurteilt. So beurteilte Emittenten kénnen
dennoch anfalliger fir negative Geschafts- oder wirtschaftlichen Bedingungen sein, als dies bei hdheren
Bewertungen der Fall ist.

Die Ratingskala von Fitch fir Langfrist-IDR ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "AAA", die die héchste
Qualitat mit einer minimalen Ausfallwahrscheinlichkeit widerspiegelt, tber "AA", "A", "BBB", "BB", "B", "CCC", "CC"
"C", "RD" bis zur Kategorie "D" reichen, die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und bei der ein
Zahlungsausfall vorliegt, bei dem sich der Schuldner nach Beurteilung von Fitch im Insolvenzverfahren befindet,
unter Zwangsverwaltung steht, bei dem die Unternehmensauflésung eingeleitet ist, der sich in einem anderen
formellen Verfahren zur Abwicklung befindet oder der in sonstiger Weise seine Geschaftstatigkeit eingestellt hat.

Fitch verwendet in den Ratingkategorien "AA" bis "B" zusatzlich die Unterteilungen "+" und "-". Der Zusatz "+"
bedeutet, dass das Emittentenrisiko innerhalb der jeweiligen Ratingkategorie relativ positiver beurteilt wird,
wahrend der Zusatz "-" bedeutet, dass das Emittentenrisiko innerhalb der jeweiligen Ratingkategorie relativ
schlechter beurteilt wird.

Ein Langfrist-IDR von "A+" bezeichnet einen Schuldner mit geringer Ausfallwahrscheinlichkeit, mit einem etwas
héheren Risiko als Emittenten mit einem "AA" Rating. Der Zusatz "+" bedeutet, dass das Unternehmen innerhalb
dieser Ratingkategorie relativ gut beurteilt wird.

Ein kurzfrist-IDR von "F1+" bezeichnet einen Schuldner mit au3ergewdhnlich guter Bonitat und den besten
Fahigkeiten fiir eine fristgerechete Zahlung seiner finanziellen Verbindlichkeiten.

Die Ratingskala von Fitch fir Kurzfrist-IDR ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von "F1" Uber "F2", "F3",
"B", "C", "RD" bis "D" reichen. Kategorie "D" weist auf einen breit angelegten Zahlungsausfall eines Unternehmens
oder den Ausfall einer kurzfristigen Verpflichtung hin.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen von Fitch hat die Emittentin der Internetseite von Fitch
(www.fitchratings.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche tibersetzt.
Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und
soweit flr sie aus den von Fitch veroffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder
irrefihrend gestaltet wurden.

3. Ratingskala von Moody's

Die Ratings von Moody's basieren auf der allgemeinen Ratingskala von Moody's fiir die Beurteilung langfristiger
Verbindlichkeiten (long term obligations).

Ein Rating langfristiger Verbindlichkeiten von "Aa" bezeichnet Verbindlichkeiten mit einer hohen
Qualitatsbeurteilung und einem sehr geringen Bonitatsrisiko. Der Zusatz 2 bedeutet dariiber hinaus, dass sich das
Rating im mittleren Drittel der Ratingkategorie befindet.

Die Ratingskala von Moody'’s fiir langfristige Verbindlichkeiten ist in verschiedene Kategorien eingeteilt, die von
der Kategorie "Aaa", die die héchste Qualitat mit einem minimalen Bonitétsrisiko widerspiegelt, Uber "Aa", "A",
"Baa", "Ba", "B", "Caa", "Ca" his zur Kategorie "C", die die Schuldner mit dem niedrigsten Rating bezeichnet und
bei der gewohnlich ein Zahlungsausfall vorliegt und die Aussichten auf Wiedergewinnung des Kapitals oder der
Zinsen gering sind, darstellen. Moody's verwendet in den generischen Ratingkategorien "Aa" bis "Caa" zusétzlich
die numerischen Unterteilungen 1, 2, und 3. Der Zusatz "1" bedeutet, dass die Verbindlichkeit in das obere Drittel
der jeweiligen generischen Ratingkategorie einzuordnen ist, der Zusatz "2" zeigt das mittlere Drittel an, wéhrend
der Zusatz "3" bedeutet, dass die Verbindlichkeit in das untere Drittel der jeweiligen generischen Ratingkategorie
einzuordnen ist.
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Bei den Verbundratings (Corporate Family Ratings; "CFR") von Moody’s handelt es sich um langfristige Ratings,
die die relative Ausfallwahrscheinlichkeit von Schuldverschreibungen bzw. fremdkapitalahnlichen Wertpapieren
eines Unternehmensverbunds sowie den bei einem Ausfall entstehenden finanziellen Verlust widerspiegeln. Ein
CFR wird fur einen Unternehmensverbund so erteilt, als habe dieser eine einheitliche Kategorie von
Schuldverschreibungen und die Struktur einer einheitlichen konsolidierten juristischen Person.

Bei Finanzinstituten kénnen CFRs auch fir Verbande oder Gruppen erteilt werden, bei denen die Gruppe
gegebenenfalls nicht die vollstandige Kontrolle Uber die Geschéftsleitung ausiibt, bei denen jedoch eine starke
Unterstiitzung innerhalb der Gruppe und eine starke Kohasion unter den einzelnen Gruppenmitgliedern ein Rating
fur die Gruppe bzw. den Verband rechtfertigt.

Die Informationen zu den Ratingbeurteilungen von Moody's hat die Emittentin der Internetseite von Moody's
(www.moodys.com) entnommen und von der verbindlichen englischsprachigen Version ins Deutsche Ubersetzt.
Die Emittentin bestétigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin und
soweit fiir sie aus den von Moody's veréffentlichten Angaben ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder
irrefihrend gestaltet wurden.

4. Registrierung der Ratingagenturen

Die Ratingagenturen DBRS, Fitch und Moody's haben ihren Sitz in der Européischen Union und sind im Einklang
mit der Verordnung (EG) Nr. 1060/2009 des Européischen Parlaments und des Rates vom 16. September 2009
Uiber Ratingagenturen in der jeweils geltenden Fassung registriert und in der Liste der registrierten Ratingagenturen
der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehérde auf deren Internetseite aufgefiihrt
(www.esma.europa.eu/credit-rating-agencies/cra-authorisation).

Ratinginformationen sind fir Anleger lediglich eine Entscheidungshilfe, ersetzen nicht die eigene
Urteilsbildung und sind nicht als Kauf- oder Verkaufsempfehlung zu verstehen. Anleger missen sich
unbedingt trotz vorhandener Ratings ein eigenes Urteil Uber die Bonitat der Emittentin bilden.

IX. Abschlussprifer

Abschlusspriifer fir die zum 31. Dezember 2022 und zum 31. Dezember 2021 abgelaufenen Geschéftsjahre war
die Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, KirchfeldstraRe 60, 40217 Diisseldorf.

Die Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes ist Mitglied der Wirtschaftspriferkammer,
einer Korperschaft des oOffentlichen Rechts (Hauptgeschaftsstelle: RauchstraBe 26, 10787 Berlin;
Landesgeschéftsstelle Nordrhein-Westfalen: Tersteegenstrale 14, 40474 Disseldorf). Zudem st die
Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes Mitglied des Instituts der Wirtschaftsprifer in
Deutschland e. V. (Tersteegenstralle 14, 40474 Dusseldorf).

X. Wesentliche Verdnderungen in der Finanzlage der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Finanzlage der Emittentin eingetreten.

XI. Wesentliche Verédnderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten gepriiften Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 sind keine wesentlichen
Veranderungen in der Schulden- und Finanzierungsstruktur der Emittentin eingetreten.

Xll.  Jungste Ereignisse, die fur die Emittenten eine besondere Bedeutung haben und die in hohem Mafe
fur eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind

In jingster Zeit sind keine Ereignisse eingetreten, die fir die Emittentin eine besondere Bedeutung haben und in
hohem MalRe fur eine Bewertung der Solvenz der Emittentin relevant sind.
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Xlll.  Trendinformationen

1. Keine wesentliche Verschlechterung der Aussichten der Emittentin und keine wesentliche
Anderung der Finanz- und Ertragslage der Emittentin

Seit dem Stichtag des letzten verdffentlichten gepriften Jahresabschlusses zum 31. Dezember 2022 ist keine
wesentliche Verschlechterung in den Aussichten der Emittentin eingetreten. Seit dem Stichtag des letzten
Berichtszeitraums, fur den bis zum Datum dieses Prospekts Finanzinformationen verdéffentlicht wurden, ist keine
wesentliche Verschlechterung der Finanz- und Ertragslage der Emittentin eingetreten.

2. Informationen Uber Trends, die die Aussichten der Emittentin wesentlich beeinflussen kénnten

Die Rahmenbedingungen fir die Banktatigkeit verdndern sich, nicht zuletzt durch die regulatorischen
Entwicklungen seit Ausbruch der Finanzkrise 2008.

Die Ertragslage gerat zum einen durch die verstarkte Konkurrenzsituation auf einzelnen Inlandsmarkten unter
Druck.

Zum anderen kann die Emittentin wie alle Banken durch den Trend zur Unternehmensfinanzierung tber den
Kapitalmarkt oder durch das Eindringen von Versicherern in angestammte Geschaftsfelder in ihrer Funktion als
Finanzintermediarin zuriickgedrangt werden.

Das derzeitige, seit dem Jahr 2022 gestiegene Zinsniveau kann zudem weitere Herausforderungen fur die
Emittentin mit sich bringen. Die deutlich gestiegenen Zinsen konnen zu einem héheren Konkurrenzkampf um
Kundeneinlagen mit Blick auf den angebotenen Einlagenzins fiihren.

Daruber hinaus gehen MaRnahmen zur Umsetzung regulatorischer Anforderungen, die seit der sog. Finanzkrise
verscharft wurden, u.a. im Rahmen von CRR Il und Basel Ill, und immer noch verschéarft werden, u.a. im Rahmen
von Basel IV, unvermeidlich zulasten der Ertrage. Die Emittentin steht wie alle anderen Kreditinstitute daher vor
der Aufgabe, ihr Geschaftsmodell an das sich dndernde Umfeld anzupassen.

MaRgeblich fiir die Geschaftstatigkeit der Emittentin sind die bankaufsichtsrechtlichen Anforderungen nach den
Baseler Rahmenvereinbarungen bzw. deren europarechtlicher Umsetzung. Im Mittelpunkt der Baseler
Rahmenvereinbarung (Basel Il), in Europa Uber CRD IV umgesetzt, stehen verschéarfte Anforderungen fur die
Anrechenbarkeit von Eigenmitteln, neue Mindestkapitalquoten und Kapitalpuffer. Erweiterte Kapitalanforderungen
fur Kontrahentenrisiken sowie die Verschuldungsquote ("Leverage Ratio") sind zu beachten.

AuRBerdem werden quantitative Mindestanforderungen fir ein effizientes Liquiditatsrisikomanagement gefordert.
Die Regelungen sind zum 1. Oktober 2015 in Kraft getreten und gelten seit 2018 nunmehr ohne Beschrédnkungen
aufgrund zuvor bestehender Ubergangsfristen.

Auch die Kapitalanforderungen an die Emittentin wuchsen in der jingeren Vergangenheit. Die BaFin veroffentlichte
am 30. Mérz 2022 eine Allgemeinverfiigung, mit der sie zum 1. April 2022 einen sektoralen Systemrisikopuffer in
Hohe von zwei Prozent fir Risikopositionen von mit Wohnimmobilien besicherten Krediten anordnete. Darliber
hinaus ordnete die BaFin einen antizyklischen Kapitalpuffer von 0,75 % an. Beide Pufferanforderungen muss die
Emittentin seit dem 1. Februar 2023 vollstandig erfillen.

Die weitere Entwicklung der Emittentin wird schlie8lich auch von den weiteren Entwicklungen in der Européischen
Union und der Eurozone abhéngen.

XIV. Historische Finanzinformationen

Das Geschaftsjahr der Emittentin entspricht dem Kalenderjahr (1. Januar bis 31. Dezember).

Die Jahresabschlisse zum 31. Dezember 2022 ("Einzeljahresabschluss 2022") und 31. Dezember 2021
("Einzeljahresabschluss 2021") enthalten die Einzeljahresabschlisse der Emittentin fir das jeweils zum
31. Dezember dieser Jahre abgelaufene Geschéftsjahr (zusammen die "Jahresabschlisse"). Die fur die Zwecke

dieses Prospekts nach dem Deutschen Rechnungslegungsstandard 21 (DRS 21) zusétzlich erstellten
Kapitalflussrechnungen der Emittentin fiir die zum 31. Dezember 2022 und 31. Dezember 2021 abgelaufenen
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Geschéftsjahre sind in der "Kapitalflussrechnung gemaR DRS 21 der Sparkasse Krefeld fur die Jahre 2021 und
2022" (die "Kapitalflussrechnungen 2021 und 2022") enthalten.

Die im Abschnitt "Finanzinformationen" auf den Seiten F-1 ff. dieses Prospekts dargestellten bzw. enthaltenen
Finanzinformationen beziiglich der Emittentin beruhen auf (i) dem Einzeljahresabschluss 2022, (i) dem
Einzeljahresabschluss 2021 und (iii) den Kapitalflussrechnungen 2021 und 2022.

Die Jahresabschlisse wurden jeweils nach den Vorschriften des Handelsgesetzbuches ("HGB") sowie der
Verordnung Uber die Rechnungslegung der Kreditinstitute (RechKredV) erstellt, von der Prifungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Kirchfeldstrale 60, 40217 Dusseldorf unabhangig geprift und
jeweils mit einem uneingeschrankten Bestatigungsvermerk versehen. Die Kapitalflussrechnungen 2021 und 2022
wurden von der Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes unter Beachtung der vom Institut
der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséatze ordnungsmanRiger Abschlussprifung unabhangig
gepruft und mit einem uneingeschréankten Bestatigungsvermerk versehen.
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E. VERANTWORTUNG

Die Sparkasse Krefeld mit Sitz in Krefeld ist fir die in diesem Prospekt gemachten Angaben (einschlie3lich der
Informationen, die in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen enthalten sein werden) verantwortlich. Die
Sparkasse Krefeld erklart, dass die Angaben in diesem Prospekt ihres Wissens nach richtig sind und dass dieser
Prospekt keine Auslassungen enthdlt, die die Aussage verzerren kénnten.
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F.

EMISSIONSBEDINGUNGEN

Die Bedingungen der Schuldverschreibungen (die "Emissionsbedingungen®) sind nachfolgend in zwei
Optionen aufgefihrt:

Option | umfasst den Satz an Emissionsbedingungen, der auf festverzinsliche Schuldverschreibungen
Anwendung findet.

Option Il umfasst den Satz an Emissionsbedingungen, der auf Schuldverschreibungen ohne periodische
Verzinsung Anwendung findet.

Jeder Satz an Emissionsbedingungen enthdlt bestimmte weitere Optionen, die durch Instruktionen und
Erklarungen in eckigen Klammern gekennzeichnet sind.

In den Endgiltigen Bedingungen wird die Emittentin festlegen, ob festverzinsliche oder Schuldverschreibungen
ohne periodische Verzinsung begeben werden sollen.
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OPTION | -
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
FESTVERZINSLICHE SCHULDVERSCHREIBUNGEN

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stickelung. Diese Tranche (die "Tranche") der Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Sparkasse Krefeld - Zweckverbandssparkasse der Stadt Krefeld und
des Kreises Viersen -, Ostwall 155, 47798 Krefeld, Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin®) in Euro (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von Euro [Gesamtnennbetrag einfiigen]i (in Worten: Euro
[Gesamtnennbetrag in Worten einfligen]) in der Stiickelung von Euro [festgelegte Stiickelung einfligen]
(die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfullt sind. "Clearingsystem"
bezeichnet Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("CBF") und jeden Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen Rechten an den Schuldverschreibungen, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger tibertragen werden kénnen.

(6) Geschéftstag. "Geschaftstag" bezeichnet einen Tag (auler einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls
anwendbar einfugen: Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [samtliche relevanten Finanzzentren
einfigen] Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlielich des Handels in
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) geéffnet sind] [falls T2 gedffnet sein soll, einfigen: [und] das Real-
time Gross Settlement System, das von dem Eurosystem betrieben wird, (oder ein Nachfolgesystem) ("T2") furr
die Abwicklung von Zahlungen in Euro gedffnet ist].

§2
STATUS

[im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen es sich (i)nicht um Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen, (ii) nicht um nachrangige Schuldverschreibungen und (iii) nicht um
berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten handelt, einfliigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, jedoch vorbehaltlich eines Vorrangs, der
bestimmten nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen eingerdumt wird. Gemall § 46f Abs.5 des Kreditwesengesetzes ("KWG") gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden
Verfahrens den Verbindlichkeiten aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von § 46f
Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG) im Rang vor.

(2) AbwicklungsmaRnahmen. Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die
Zustandige Aufsichtsbehdrde,

(a) Anspruche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

1 [Der Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage fiir die Schuldverschreibungen wéhrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverziglich gemall den
Emissionsbedingungen  bekanntgegeben, auf der Internetseite der Emittentin  (https://www.sparkasse-krefeld.de/de/homef/ihre-
sparkasse/investor-relations.html) veréffentlicht und bei der Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.]
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(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines
gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und solche Instrumente an die
Glaubiger ausgeben oder tibertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmalRnahmen anwenden, einschliellich (ochne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "Abwicklungsmalinahme").

"Zustandige Aufsichtsbehodrde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausdbt.

"Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Européischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland giiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.

(3) Verbindlichkeit von AbwicklungsmafRnahmen. Abwicklungsmaflnahmen sind fir die Glaubiger verbindlich.
Aufgrund einer AbwicklungsmaRRnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kindigungsgrund im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen dar.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen es sich (i) nicht um Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen und (ii) nicht um nachrangige Schuldverschreibungen handelt und (iii) die als
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ausgestaltet sind, einfligen:

(1) Zweck. Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin im Rahmen der Mindestanforderung an
Eigenmittel und berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten als beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu
dienen, die die in Artikel 72b Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung (Capital
Requirements Regulation — "CRR") genannten Voraussetzungen mit Ausnahme der in Artikel 72b Abs. 2
Buchstabe d genannten Voraussetzungen erfillen.

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, jedoch vorbehaltlich eines Vorrangs, der
bestimmten nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen eingeraumt wird. GemalR § 46f Abs.5 des Kreditwesengesetzes ("KWG") gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden
Verfahrens den Verbindlichkeiten aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von § 46f Abs. 6
Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG) im Rang vor.

(3) AbwicklungsmaRnahmen. Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die
Zustandige Aufsichtsbehdrde,

(&) Anspruche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines
gruppenangehdorigen Unternehmens oder (jii) eines Brickeninstituts umwandeln (und solche Instrumente an die
Glaubiger ausgeben oder Uibertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschlieRlich (ohne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "Abwicklungsmalinahme").

"Zustandige Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.
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"Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europédischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland giiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.

(4) Verbindlichkeit von AbwicklungsmafRnahmen. Abwicklungsmaf3nahmen sind fur die Glaubiger verbindlich.
Aufgrund einer Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen dar.

(5) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

(6) Keine Sicherheiten. Den Glaubigern wird fir ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen zu keinem
Zeitpunkt eine Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder zukunftig gestellte Sicherheiten oder
Garantien im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus
den Schuldverschreibungen.

(7) Nachtragliche Anderungen des Ranges und der Laufzeit sowie von Kiindigungsfristen. Nachtraglich kénnen
die Rangstellung der Schuldverschreibungen nicht gedndert sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. Eine Ruckzahlung, ein Ruckkauf oder eine Kiindigung
der Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit ist nur mit einer vorherigen Zustimmung der hierfur zustandigen
Behdrde zuldssig, sofern gesetzlich erforderlich.]

[im Fall von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Zweck. Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin im Rahmen der Mindestanforderung an
Eigenmittel und beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten als beriicksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne von Artikel 72a und 72b Abs. 2 der CRR zu dienen.

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln im Sinne von 8§ 46f Abs. 6 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
("KWG"), die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung
mit § 46f Abs. 9 KWG) im gleichen Rang stehen.

(3) Hinweis gemanR § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG. Glaubiger werden darauf hingewiesen,

(i) dass es sich bei den Schuldverschreibungen um Schuldtitel handelt, die den durch § 46f Abs. 5 KWG
gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, und

(i) dass die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen daher im Fall der Auflésung, der Liquidation oder
der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der
Emittentin dienenden Verfahrens den nicht nachrangigen Anspriichen von dritten Glaubigern der Emittentin, die
keine Verbindlichkeiten im Sinne von § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG) sind,
im Rang nachgehen, sodass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die
Anspriche dieser Glaubiger aus anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nicht vollstandig
befriedigt sind.

(4) AbwicklungsmaRnahmen. Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die
Zustandige Aufsichtsbehdrde,

(a) Anspriiche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder
sonstigen Betrdgen ganz oder teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines gruppenangehérigen
Unternehmens oder (i) eines Bruckeninstituts umwandeln (und solche Instrumente an die Glaubiger ausgeben
oder Ubertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschlieRlich (ohne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "AbwicklungsmaRnahme").

"Zustandige Aufsichtsbehodrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austbt.
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"Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europaischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland giiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.

(5) Verbindlichkeit von AbwicklungsmalRnahmen. Abwicklungsmaf3nahmen sind fur die Glaubiger verbindlich.
Aufgrund einer Abwicklungsmafinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen dar.

(6) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

(7) Keine Sicherheiten. Den Glaubigern wird fir ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen zu keinem
Zeitpunkt eine Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder zukunftig gestellte Sicherheiten oder
Garantien im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus
den Schuldverschreibungen.

(8) Nachtragliche Anderungen des Ranges und der Laufzeit sowie von Kiindigungsfristen. Nachtréglich kénnen
die Rangstellung der Schuldverschreibungen nicht geéndert sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kundigungsfrist nicht verkirzt werden. Eine Ruckzahlung, ein Ruckkauf oder eine Kiindigung
der Schuldverschreibungen vor Endfélligkeit ist nur mit einer vorherigen Zustimmung der hierfur zustandigen
Behdrde zuldssig, sofern gesetzlich erforderlich.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Zweck. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MalRgabe der anwendbaren
Eigenmittelvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Erganzungskapital zur Verfiigung stehen
("Ergénzungskapital").

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begrinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und geméaR den jeweils geltenden gesetzlichen Vorschriften mit allen anderen
ebenso nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Eigenmitteln in der Form von Ergénzungskapital im
gleichen Rang stehen.

Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung einer Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht als
Eigenmittel im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in ihrer jeweils ergédnzten oder gednderten Fassung
(Capital Requirements Regulation — "CRR") zu qualifizieren sind, im Rang vollstdndig nach. In einem solchen
Fall erfolgen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so lange nicht, wie nach dieser Bestimmung vorrangige
Verbindlichkeiten nicht vollstdndig befriedigt sind. Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen vorgehen, umfassen (i) alle Anspriiche dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten (einschlie3lich Anspriichen gegen die Emittentin aus deren nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln im Sinne von § 46f Abs. 6
Satz 1 des Kreditwesengesetzes ("KWG") (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG)), (ii) die in § 39 Abs. 1
der Insolvenzordnung ("InsO") bezeichneten Forderungen sowie (iii) vertraglich nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin gemafd § 39 Abs. 2 InsO, die zum Zeitpunkt von Abwicklungsmaf3nahmen in Bezug auf die
Emittentin oder im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs
oder eines anderen der Abwendung einer Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, nicht als
Eigenmittel (im Sinne der CRR) zu qualifizieren sind.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht mehr als Ergédnzungskapital oder andere Eigenmittel qualifizieren,
gehen gemal § 46f Abs. 7a Satz 3 KWG die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen séamtlichen
Anspriichen aus Eigenmitteln vor.

(3) AbwicklungsmaRnahmen. Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die
Zustandige Aufsichtsbehdrde,

(@) Anspriche auf Zahlungen auf Kapital, von Zinsen oder sonstigen Betrdagen ganz oder teilweise
herabschreiben,

(b) diese Anspriiche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines
gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und solche Instrumente an die
Glaubiger ausgeben oder Uibertragen), und/oder
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(c) sonstige AbwicklungsmalRnahmen anwenden, einschlieRlich (ochne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "AbwicklungsmalRnahme").

"Zustandige Aufsichtsbehodrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin")
oder jede andere zustandige Behdrde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.

"Eigenmittelvorschriften” bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europaischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustandigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland gultig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.

(4) Verbindlichkeit von AbwicklungsmafRnahmen. Abwicklungsmaf3nahmen sind fur die Glaubiger verbindlich.
Aufgrund einer Abwicklungsmalinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen dar.

(5) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

(6) Ausschluss der nachtraglichen Anderung des Nachrangs und der vorzeitigen Riickzahlung. Nachtréglich
kdnnen der vorstehend geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kindigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital ist.]

§3
ZINSEN

[im Fall von Schuldverschreibungen, deren Zinssatz sich nicht andert, einflgen:

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in 8 5 [(1)] definiert) (ausschliellich) mit [Zinssatz einfligen] % per
annum. Die Zinsen sind nachtraglich am [Zinszahlungstage einfligen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfliigen] [sofern der erste
Zinszahlungstag kein regulérer Zinszahlungstag ist, einfigen: und belduft sich auf [anfanglichen
Bruchteilszinsbetrag fur die festgelegte Stuckelung einfligen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von
[festgelegte Stuckelung einfugen]]. [falls der Félligkeitstag kein regulérer Zinszahlungstag ist, einfigen:
Die Zinsen fur den Zeitraum vom [den letzten dem Félligkeitstag vorausgehenden Zinszahlungstag
einfugen] (einschlieBBlich) bis zum Falligkeitstag (ausschliellich) belaufen sich auf [abschlieRenden
Bruchteilzinsbetrag fiir die festgelegte Stiickelung einfligen] je Schuldverschreibung im Nennbetrag von
[festgelegte Stiickelung einfiigen]]. Zinszahlungstage unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit
den in § 4 (4) enthaltenen Bestimmungen.]

[im Fall von Stufenzinsschuldverschreibungen einfigen:

(1) Zinssatz und Zinszahlungstage. Die Schuldverschreibungen werden auf der Grundlage ihres ausstehenden
Gesamtnennbetrags verzinst, und zwar vom [Verzinsungsbeginn einfiigen] (der "Verzinsungsbeginn")
(einschlieBlich) bis zum Falligkeitstag (wie in § 5 [(1)] definiert) (ausschlielich) wie folgt:

vom bis zum mit
[Datum einfugen] [Datum einfiigen] [Zinssatz einfligen] % per
(einschlieBlich) (ausschlief3lich) annum?

Die Zinsen sind nachtrdglich am [Zinszahlungstage einfligen] eines jeden Jahres zahlbar (jeweils ein
"Zinszahlungstag"). Die erste Zinszahlung erfolgt am [ersten Zinszahlungstag einfligen] [sofern der erste
Zinszahlungstag kein regulérer Zinszahlungstag ist, einfigen: und belduft sich auf [anfanglichen
Bruchteilszinsbetrag fir die festgelegte Stiickelung einfligen] je Schuldverschreibung in der festgelegten
Stiickelung. [falls der Falligkeitstag kein regulédrer Zinszahlungstag ist, einfiigen: Die Zinsen fir den

[21 [Weitere Zeitraume und Zinssétze nach Bedarf einfiigen.]
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Zeitraum vom [den letzten dem Falligkeitstag vorausgehenden Zinszahlungstag einfligen] (einschlief3lich)
bis zum Falligkeitstag (ausschlie3lich) belaufen sich auf [abschlieBenden Bruchteilzinsbetrag fir die
festgelegte Stiickelung einfligen] je Schuldverschreibung in der festgelegten Stlickelung. Zinszahlungstage
unterliegen einer Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (4) enthaltenen Bestimmungen.]

(2) Verzugszins. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einldst, wird der
ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Félligkeit (einschlielich) bis zum
Tag der tatséchlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlief3lich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen? verzinst.

(3) Berechnung des Zinsbetrags. Falls der auf die Schuldverschreibungen zu zahlende Zinsbetrag fiir einen
Zeitraum von weniger oder mehr als einem Jahr zu berechnen ist, erfolgt die Berechnung des Zinsbetrags,
indem die festgelegte Stuckelung mit dem Zinssatz und dem Zinstagequotienten (wie nachstehend definiert)
multipliziert und das hieraus resultierende Ergebnis auf die ndchste Untereinheit der festgelegten Wahrung
gerundet wird, wobei eine halbe Untereinheit aufgerundet wird oder die Rundung ansonsten gemaR der
anwendbaren Marktkonvention erfolgt.

(4) Zinstagequotient. "Zinstagequotient" bezeichnet im Hinblick auf die Berechnung eines Zinsbetrags auf eine
Schuldverschreibung fir einen beliebigen Zeitraum (der "Berechnungszeitraum"):

[falls Actual/Actual (ICMA) anwendbar ist, einfiigen:

(@) falls der Berechnungszeitraum kirzer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Berechnungszeitraums fallt, oder falls der Berechnungszeitraum der Feststellungsperiode entspricht, die Anzahl
der Tage in dem betreffenden Berechnungszeitraum geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in
der Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine (wie nachstehend angegeben) in einem
Kalenderjahr; oder

(b) falls der Berechnungszeitraum langer ist als die Feststellungsperiode, in die das Ende des
Berechnungszeitraums fallt, die Summe aus

der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die Feststellungsperiode fallen, in welcher der
Berechnungszeitraum beginnt, geteilt durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in der
Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der Feststellungstermine in einem Kalenderjahr; und

der Anzahl der Tage in dem Berechnungszeitraum, die in die néchste Feststellungsperiode fallen, geteilt
durch das Produkt aus (i) der Anzahl der Tage in dieser Feststellungsperiode und (ii) der Anzahl der
Feststellungstermine in einem Kalenderjahr.

"Feststellungsperiode" ist der Zeitraum von einem Feststellungstermin (einschlief3lich) bis zum né&chsten
Feststellungstermin (ausschlieBlich); dies schliel3t dann, wenn der Verzinsungsbeginn kein Feststellungstermin
ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten Feststellungstermin vor dem Verzinsungsbeginn anfangt, und dann,
wenn der letzte Zinszahlungstag kein Feststellungstermin ist, den Zeitraum ein, der an dem ersten
Feststellungstermin nach dem letzten Zinszahlungstag endet.

Die Anzahl der Feststellungstermine im Kalenderjahr (jeweils ein "Feststellungstermin") betragt [Anzahl der
reguldren Zinszahlungstage im Kalenderjahr einfliigen] (jeder [Datum bzw. Daten des
Feststellungstermins bzw. der Feststellungstermine einfliigen]).]

[falls Actual/Actual (ISDA) anwendbar ist, einfigen: die tatséchliche Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365 (oder, falls ein Teil des Berechnungszeitraums in ein Schaltjahr fallt,
die Summe aus (a) der tatsachlichen Anzahl von Tagen in dem Teil des Berechnungszeitraums, die in das
Schaltjahr fallen, dividiert durch 366 und (b) die tatsachliche Anzahl von Tagen in dem Teil des
Berechnungszeitraums, die nicht in ein Schaltjahr fallen, dividiert durch 365).]

[falls Actual/365 (Fixed) anwendbar ist, einflgen: die tatsdchliche Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 365.]

[falls Actual/360 anwendbar ist, einfiigen: die tatsachliche Anzahl von Tagen im Berechnungszeitraum
dividiert durch 360.]

[falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360

I Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte iiber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.

41



Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (a) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Berechnungszeitraums
weder Auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats fallt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berlcksichtigung des Datums des
ersten oder letzten Tages des Berechnungszeitraums, aul3er dass im Fall des letzten Berechnungszeitraums
der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein
auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

§4
ZAHLUNGEN

(1) Zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach MafRgabe des nachstehenden
Absatzes (2) durch die Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

(2) Zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und
Vorschriften erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten Wéhrung.

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten auf
einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fir diese Zahlung auf
den néchstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt (Following Business Day
Convention).

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aufRer einem Samstag oder Sonntag), (a) an dem das Clearingsystem gedffnet
ist und (b) [falls anwendbar, einfiigen: der ein Geschéftstag (wie in § 1 definiert) ist] [an dem [falls
anwendbar, einfligen: Geschéaftsbanken und Devisenmarkte in [sdmtliche relevanten Finanzzentren
einfligen] Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschéftsverkehr (einschlielich des Handels in
Devisen und Fremdwdahrungseinlagen) gedffnet sind] [[falls T2 gedffnet sein soll und bereits definiert
wurde: [und] T2] [falls T2 gedffnet sein soll und noch nicht definiert wurde: [und] das Real-time Gross
Settlement System, das von dem Eurosystem betrieben wird, (oder ein Nachfolgesystem) ("T2")] fur die
Abwicklung von Zahlungen in Euro getffnet ist].

Falls der Félligkeitstag einer Zahlung von Zinsen (wie oben beschrieben) sich nach hinten verschiebt, wird der
Zinsbetrag nicht entsprechend angepasst.

Falls der Falligkeitstag der Riickzahlung der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht
berechtigt, weitere Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der
Schuldverschreibungen schlieBen den Rickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in § 5 [(1)]
angegeben) sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug auf die Schuldverschreibungen zahlbaren
Betrage (aulRer Zinsen) ein.

(6) Hinterlegung von Kapital und Zinsen. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Krefeld Zins- oder
Kapitalbetrage zu hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zwélf Monaten nach dem relevanten
Falligkeitstag beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht im Annahmeverzug befinden.
Soweit eine solche Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Ricknahme verzichtet wird, erldschen die
Anspriiche der Glaubiger gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

[falls vorzeitige Ruckzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfiigen: (1) Ruckzahlung bei Endfélligkeit.] Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zurtickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (4) enthaltenen Bestimmungen) zu ihrem Riickzahlungsbetrag
am [festgelegten Félligkeitstag einfigen] (der "Féalligkeitstag") zurlickgezahlt. Der "Rickzahlungsbetrag"
in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.
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[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und falls einschléagig einfigen:
(2) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemafRl Unterabsatz (b) gekindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem Rickzahlungsbetrag zuziiglich etwaiger bis zum Rickzahlungstag
(ausschlieRlich) aufgelaufener Zinsen zuriickzahlen, wenn auf Grund einer Anderung der
Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften oder ihrer amtlichen
Auslegung sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen andert, was wahrscheinlich dazu
fuhren wirde, dass die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig als Ergédnzungskapital zu qualifizieren
sind oder als Eigenmittel geringerer Qualitat neu eingestuft werden. Die Ausiibung dieses Wahlrechts der
Emittentin ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen
Ruckzahlung. Der Emittentin wird eine Riickzahlung nur gestattet werden, wenn und soweit die Riickzahlung
nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

"Zustandige Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtshefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.

(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfligen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOchstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(ii) den Wahl-Rickzahlungstag.]

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, einfligen:
([3]) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Unterabsatz (b) gekindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] [im Fall von mehreren Wahl-Rickzahlungstagen (Call)
einfugen: relevanten] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call) zu ihrem Ruckzahlungsbetrag zuziiglich etwaiger bis
zum [im Fall von mehreren Wahl-Riickzahlungstagen (Call) einfligen: relevanten] Wahl-Riickzahlungstag
(Call) (ausschlieRRlich) aufgelaufener Zinsen zurtickzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Rickzahlungstag(e) (Call) einfligen]
[im Fall von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen einfugen:

Die Austibung dieses Wahlrechts der Emittentin ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen
Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Riickzahlung.]

(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemag § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfigen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOchstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurtickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(i) den [im Fall von mehreren Wahl-Rickzahlungstagen (Call) einfugen: relevanten] Wahl-
Ruckzahlungstag (Call).

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(c) Die Auslibung dieses Wahlrechts durch die Emittentin darf friihestens finf Jahre nach Begebung der
Schuldverschreibungen erfolgen und ist abhangig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen
Aufsichtsbehdrde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung. Der Emittentin wird eine Ruckzahlung nur gestattet
werden, wenn und soweit die Riickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

Zahlungen, die entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind der Emittentin ungeachtet
etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zurlickzugewéhren. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung firr die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Ergénzungskapital ist.
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[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zusténdige
Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustandige Behdrde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf
die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften austbt.]]

§6
STEUERN

(1) Deutsche Steuern. Sdmtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrage sind ohne Einbehalt
oder Abzug an der Quelle von oder aufgrund von irgendwelchen gegenwartigen oder zukinftigen Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder staatlichen Gebihren gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der
Bundesrepublik Deutschland oder flir deren Rechnung oder von oder flir Rechnung einer politischen
Untergliederung oder Steuerbehérde einschlie3lich Kérperschaften des éffentlichen Rechts (wie z.B. bestimmte
Kirchen oder Religionsgemeinschaften) derselben an der Quelle auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten
oder veranlagt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem
solchen Fall ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen Betrdge auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen.

(2) FATCA. Die Emittentin ist berechtigt, von den nach Mafl3gabe der Schuldverschreibungen an einen Glaubiger
oder einen wirtschaftlich Berechtigten der Schuldverschreibungen zu zahlenden Betréagen diejenigen Mittel in
ausreichender Hohe fir die Zahlung von Betrdgen einzubehalten oder abzuziehen, zu deren Einbehalt oder
Abzug sie (a) gemal Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit
zusammenhangenden Verordnungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (b)
gemaf einem Abkommen, einem Gesetz, einer Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das bzw. die
in einem anderen Staat besteht bzw. bestehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen
(die "auslandischen Bestimmungen"), (c) gemal einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den
Vereinigten Staaten und einem anderen Staat, der der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der
"zwischenstaatliche Vertrag"), oder (d) gemaf einer Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein
Intermediar zwecks Umsetzung der U.S. Bestimmungen, der auslandischen Bestimmungen oder eines
zwischenstaatlichen Vertrags mit dem U.S. Internal Revenue Service, der Regierung der Vereinigten Staaten
oder etwaigen staatlichen Behodrden oder Steuerbehérden in einem anderen Staat geschlossen hat (zusammen
mit den U.S. Bestimmungen, den ausléndischen Bestimmungen und dem zwischenstaatlichen Vertrag,
"FATCA"), verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht zur Zahlung von zusatzlichen Betragen aufgrund von durch
die Emittentin oder einen Intermediar gemal FATCA einbehaltenen oder abgezogenen Betragen verpflichtet.

§7
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fur Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags
der Begebung, des Verzinsungsbeginns, des ersten Zinszahlungstags und/oder des Ausgabekurses) in der
Weise zu begeben, dass sie mit diesen Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und ihren
Gesamtnennbetrag erhéhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt (vorbehaltlich Beschrankungen gemaf einschlagigen Gesetzen und
Verordnungen), jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen: Der Rickkauf der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der Zusténdigen Aufsichtsbehérde zu diesem
Ruckkauf. Der Emittentin wird ein Rickkauf nur gestattet werden, wenn und soweit der Riickkauf nicht aufgrund
anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

Zahlungen, die aufgrund eines solchen Rickkaufs entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden,
sind der Emittentin ungeachtet etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zurtickzugewahren. Dies gilt

44



allerdings nur, soweit dies nach den dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die
Anerkennung der Schuldverschreibungen als Ergéanzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehdrde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustandige
Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustéandige Behdrde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf
die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.]]

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverzuglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
MITTEILUNGEN

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin im Bundesanzeiger veréffentlicht werden sollen, einfligen:

(1) Veroffentlichung von Mitteilungen im Bundesanzeiger. Solange dies gesetzlich erforderlich ist, werden alle
die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen im Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden
Nachfolgemedium und, soweit darliber hinaus gesetzlich erforderlich, in weiteren gesetzlich bestimmten Medien
veroffentlicht. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Verdffentlichung als den
Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger
Ubermittelt werden sollen, einfliigen:

(1) Ubermittlung von Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger
Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem
als den Glaubigern mitgeteilt.]

(2) Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen. Sofern in diesen Emissionsbedingungen nicht anders
bestimmt oder gesetzlich anders vorgeschrieben, gelten die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen
der Glaubiger an die Emittentin als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin in Textform oder in schriftlicher
Form in der deutschen Sprache personlich tUbergeben oder per Brief Ubersandt werden. Der Glaubiger muss
einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (a) in Form einer Bestatigung durch das Clearingsystem oder die Depotbank
(wie in 8§ 10 (4) definiert), bei welchem/welcher der Glaubiger ein Wertpapierdepot fur die
Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Glaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (b) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.

§10
ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlief3lich
nach deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfullungsort. Erfullungsort ist Krefeld.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten”) sind die
Gerichte in Krefeld.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage
zu schutzen oder geltend zu machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhélt, welche (i) den vollsténdigen Namen und die vollstandige
Adresse des Glaubigers enthélt, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter
dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (iii) bestatigt, dass die Depotbank
gegenuber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii)
bezeichneten Informationen enthalt, und (b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestéatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
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erforderlich wére, oder (c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung zur Beweiserhebung
prozessual zulassig ist. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank"” jede Bank oder ein
sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und

bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fiir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlielich des
Clearingsystems.
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OPTION Il -
EMISSIONSBEDINGUNGEN FUR
SCHULDVERSCHREIBUNGEN OHNE PERIODISCHE VERZINSUNG

§1
WAHRUNG, STUCKELUNG, FORM,
DEFINITIONEN

(1) Wahrung, Stickelung. Diese Tranche (die "Tranche") der Schuldverschreibungen (die
"Schuldverschreibungen") wird von der Sparkasse Krefeld - Zweckverbandssparkasse der Stadt Krefeld und
des Kreises Viersen -, Ostwall 155, 47798 Krefeld, Bundesrepublik Deutschland, (die "Emittentin™) in Euro (die
"festgelegte Wahrung") im Gesamtnennbetrag von Euro [Gesamtnennbetrag einfiigen] (in Worten: Euro
[Gesamtnennbetrag in Worten einfligen]) in der Stiickelung von Euro [festgelegte Stiickelung einfiigen]
(die "festgelegte Stiickelung") begeben.

(2) Form. Die Schuldverschreibungen lauten auf den Inhaber.

(3) Globalurkunde. Die Schuldverschreibungen sind durch eine Globalurkunde (die "Globalurkunde") ohne
Zinsscheine verbrieft. Die Globalurkunde wird von oder im Namen der Emittentin unterschrieben.
Einzelurkunden und Zinsscheine werden nicht ausgegeben.

(4) Clearingsystem. Die Globalurkunde wird von dem oder im Namen des Clearingsystems verwahrt, bis
samtliche Verbindlichkeiten der Emittentin aus den Schuldverschreibungen erfillt sind. "Clearingsystem"
bezeichnet Clearstream Banking AG, Mergenthalerallee 61, 65760 Eschborn, Bundesrepublik Deutschland
("CBF") und jeden Funktionsnachfolger.

(5) Glaubiger von Schuldverschreibungen. "Glaubiger" bezeichnet jeden Inhaber von Miteigentumsanteilen
oder anderen Rechten an den Schuldverschreibungen, die in Ubereinstimmung mit den Bestimmungen des
Clearingsystems auf einen neuen Glaubiger tibertragen werden kénnen.

(6) Geschaftstag. "Geschéaftstag" bezeichnet einen Tag (aufer einem Samstag oder Sonntag), an dem [falls
anwendbar einfugen: Geschéaftsbanken und Devisenmérkte in [séamtliche relevanten Finanzzentren
einfugen] Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschlie3lich des Handels in
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) gedffnet sind] [falls T2 ge6ffnet sein soll, einfliigen: [und] das Real-
time Gross Settlement System, das von dem Eurosystem betrieben wird, (oder ein Nachfolgesystem) ("T2") fir
die Abwicklung von Zahlungen in Euro geoffnet ist].

§2
STATUS

[im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen es sich (i)nicht um Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen, (i) nicht um nachrangige Schuldverschreibungen wund (iii) nicht um
berucksichtigungsféhige Verbindlichkeiten handelt, einfliigen:

(1) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, jedoch vorbehaltlich eines Vorrangs, der
bestimmten nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen eingerdumt wird. Gemal § 46f Abs.5 des Kreditwesengesetzes ("KWG") gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden
Verfahrens den Verbindlichkeiten aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von § 46f
Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG) im Rang vor.

(2) AbwicklungsmaRnahmen. Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die
Zustandige Aufsichtsbehdrde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital oder sonstigen Betrédgen ganz oder teilweise herabschreiben,

[4] [Der Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage fur die Schuldverschreibungen wéhrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverziglich geman den
Emissionsbedingungen bekanntgegeben, auf der Internetseite der Emittentin (https://www.sparkasse-krefeld.de/de/homef/ihre-
sparkasse/investor-relations.html) verdéffentlicht und bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.]
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(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines
gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und solche Instrumente an die
Glaubiger ausgeben oder tibertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschlieBlich (ohne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "AbwicklungsmalRnahme").

"Zustandige Aufsichtsbehodrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.

"Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Européischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zusténdigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland guiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.

3 Verbindlichkeit von Abwicklungsmalnahmen. AbwicklungsmalRnahmen sind fur die Glaubiger
verbindlich. Aufgrund einer AbwicklungsmaBnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die
Emittentin. Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kindigungsgrund im
Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen dar.]

[im Fall von Schuldverschreibungen, bei denen es sich (i) nicht um Senior Non-Preferred
Schuldverschreibungen und (ii) nicht um nachrangige Schuldverschreibungen handelt und (iii) die als
berticksichtigungsfahige Verbindlichkeiten ausgestaltet sind, einfligen:

(1) Zweck. Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin im Rahmen der Mindestanforderung an
Eigenmittel und berucksichtigungsféhige Verbindlichkeiten als berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten zu
dienen, die die in Artikel 72b Abs. 2 der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in der jeweils geltenden Fassung (Capital
Requirements Regulation — "CRR") genannten Voraussetzungen mit Ausnahme der in Artikel 72b Abs. 2
Buchstabe d genannten Voraussetzungen erfillen.

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und mit allen anderen gegenwartigen und zukiinftigen nicht besicherten und nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin gleichrangig sind, jedoch vorbehaltlich eines Vorrangs, der
bestimmten nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aufgrund gesetzlicher
Bestimmungen eingeraumt wird. GemaR § 46f Abs.5 des Kreditwesengesetzes ("KWG") gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der
Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der Emittentin dienenden
Verfahrens den Verbindlichkeiten aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von 8§ 46f
Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG) im Rang vor.

(3) AbwicklungsmaRnahmen. Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die
Zustandige Aufsichtsbehdrde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital oder sonstigen Betrédgen ganz oder teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines
gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und solche Instrumente an die
Glaubiger ausgeben oder Ubertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschlieRlich (ohne Beschréankung) (i) einer Ubertragung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "Abwicklungsmalinahme").

"Zustandige Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("“BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausibt.

"Eigenmittelvorschriften" bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europaischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustdndigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland guiltig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.
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(4) Verbindlichkeit von AbwicklungsmafRRnahmen. Abwicklungsmafnahmen sind fiir die Glaubiger verbindlich.
Aufgrund einer Abwicklungsmafnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen dar.

(5) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

(6) Keine Sicherheiten. Den Glaubigern wird fur ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen zu keinem
Zeitpunkt eine Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder zukiinftig gestellte Sicherheiten oder
Garantien im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus
den Schuldverschreibungen.

(7) Nachtragliche Anderungen des Ranges und der Laufzeit sowie von Kiindigungsfristen. Nachtréaglich kénnen
die Rangstellung der Schuldverschreibungen nicht geéndert sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden. Eine Riickzahlung, ein Rickkauf oder eine Kiindigung
der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist nur mit einer vorherigen Zustimmung der hierfur zustéandigen
Behorde zulassig, sofern gesetzlich erforderlich.]

[im Fall von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Zweck. Zweck der Schuldverschreibungen ist es, der Emittentin im Rahmen der Mindestanforderung an
Eigenmittel und berucksichtigungsféhige Verbindlichkeiten als berucksichtigungsfahige Verbindlichkeiten im
Sinne von Artikel 72a und 72b Abs. 2 der CRR zu dienen.

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte und nicht nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln im Sinne von § 46f Abs. 6 Satz 1 des Kreditwesengesetzes
("KWG"), die untereinander und mit allen anderen nicht besicherten und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten
aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln der Emittentin im Sinne von 8§ 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung
mit § 46f Abs. 9 KWG) im gleichen Rang stehen.

(3) Hinweis gemalR § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG. Glaubiger werden darauf hingewiesen,

(i) dass es sich bei den Schuldverschreibungen um Schuldtitel handelt, die den durch § 46f Abs. 5 KWG
gesetzlich bestimmten niedrigeren Rang haben, und

(ii) dass die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen daher im Fall der Auflésung, der Liquidation oder
der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines anderen der Abwendung der Insolvenz der
Emittentin dienenden Verfahrens den nicht nachrangigen Anspriichen von dritten Glaubigern der Emittentin, die
keine Verbindlichkeiten im Sinne von § 46f Abs. 6 Satz 1 KWG (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG) sind,
im Rang nachgehen, sodass Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so lange nicht erfolgen, wie die
Anspriiche dieser Glaubiger aus anderen nicht nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin nicht vollstandig
befriedigt sind.

(4) AbwicklungsmafBnahmen. Nach den fur die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die
Zustandige Aufsichtsbehdrde,

(a) Anspriiche im Zusammenhang mit den Schuldverschreibungen auf Zahlungen auf Kapital oder sonstigen
Betrdgen ganz oder teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriiche in Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines gruppenangehdrigen
Unternehmens oder (i) eines Bruckeninstituts umwandeln (und solche Instrumente an die Glaubiger ausgeben
oder Ubertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschliel3lich (chne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "Abwicklungsmalinahme").

"Zustandige Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("“BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausiibt.

"Eigenmittelvorschriften” bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Europaischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zustdndigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland gultig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.
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(5) Verbindlichkeit von AbwicklungsmafRnahmen. Abwicklungsmafnahmen sind fiir die Glaubiger verbindlich.
Aufgrund einer Abwicklungsmafnahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafnahme keinen Kiindigungsgrund im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen dar.

(6) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

(7) Keine Sicherheiten. Den Glaubigern wird fur ihre Rechte aus den Schuldverschreibungen zu keinem
Zeitpunkt eine Sicherheit oder Garantie gestellt; bereits gestellte oder zukiinftig gestellte Sicherheiten oder
Garantien im Zusammenhang mit anderen Verbindlichkeiten der Emittentin haften nicht fir Forderungen aus
den Schuldverschreibungen.

(8) Nachtragliche Anderungen des Ranges und der Laufzeit sowie von Kiindigungsfristen. Nachtréaglich kénnen
die Rangstellung der Schuldverschreibungen nicht geandert sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkiirzt werden. Eine Riickzahlung, ein Rickkauf oder eine Kiindigung
der Schuldverschreibungen vor Endfalligkeit ist nur mit einer vorherigen Zustimmung der hierfur zustéandigen
Behorde zulassig, sofern gesetzlich erforderlich.]

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(1) Zweck. Die Schuldverschreibungen sollen der Emittentin nach MalRgabe der anwendbaren
Eigenmittelvorschriften als anrechenbare Eigenmittel in der Form von Ergénzungskapital zur Verfligung stehen
("Erga&nzungskapital").

(2) Status. Die Schuldverschreibungen begriinden nicht besicherte, nachrangige Verbindlichkeiten der
Emittentin, die untereinander und gemafR den jeweils geltenden gesetzlichen Vorschriften mit allen anderen
ebenso nachrangigen Verbindlichkeiten der Emittentin aus Eigenmitteln in der Form von Ergénzungskapital im
gleichen Rang stehen.

Im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs oder eines
anderen der Abwendung einer Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin gehen die
Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen allen Verbindlichkeiten der Emittentin, die nicht als
Eigenmittel im Sinne der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 in ihrer jeweils ergadnzten oder geénderten Fassung
(Capital Requirements Regulation — "CRR") zu qualifizieren sind, im Rang vollstdndig nach. In einem solchen
Fall erfolgen Zahlungen auf die Schuldverschreibungen so lange nicht, wie nach dieser Bestimmung vorrangige
Verbindlichkeiten nicht vollstandig befriedigt sind. Verbindlichkeiten, die den Verbindlichkeiten aus den
Schuldverschreibungen vorgehen, umfassen (i) alle Anspriiche dritter Glaubiger der Emittentin aus nicht
nachrangigen Verbindlichkeiten (einschlie3lich Anspriichen gegen die Emittentin aus deren nicht besicherten
und nicht nachrangigen Verbindlichkeiten aus nicht bevorrechtigten Schuldtiteln im Sinne von § 46f Abs. 6
Satz 1 des Kreditwesengesetzes ("KWG") (auch in Verbindung mit § 46f Abs. 9 KWG)), (ii) die in § 39 Abs. 1
der Insolvenzordnung ("InsQ") bezeichneten Forderungen sowie (iii) vertraglich nachrangige Verbindlichkeiten
der Emittentin gemaR § 39 Abs. 2 InsO, die zum Zeitpunkt von Abwicklungsmafnahmen in Bezug auf die
Emittentin oder im Fall der Auflésung, der Liquidation oder der Insolvenz der Emittentin oder eines Vergleichs
oder eines anderen der Abwendung einer Insolvenz dienenden Verfahrens gegen die Emittentin, nicht als
Eigenmittel (im Sinne der CRR) zu qualifizieren sind.

Wenn die Schuldverschreibungen nicht mehr als Ergédnzungskapital oder andere Eigenmittel qualifizieren,
gehen gemalR § 46f Abs. 7a Satz 3 KWG die Verbindlichkeiten aus den Schuldverschreibungen samtlichen
Ansprichen aus Eigenmitteln vor.

(3) AbwicklungsmaRnahmen. Nach den fir die Emittentin geltenden Abwicklungsvorschriften kann die
Zustandige Aufsichtsbehdrde,

(a) Anspriiche auf Zahlungen auf Kapital oder sonstigen Betrédgen ganz oder teilweise herabschreiben,

(b) diese Anspriche in Anteile oder sonstige Instrumente des harten Kernkapitals (i) der Emittentin, (ii) eines
gruppenangehdrigen Unternehmens oder (iii) eines Briickeninstituts umwandeln (und solche Instrumente an die
Glaubiger ausgeben oder Uibertragen), und/oder

(c) sonstige AbwicklungsmaRnahmen anwenden, einschlieRlich (ohne Beschrankung) (i) einer Ubertragung der
Verpflichtungen aus den Schuldverschreibungen auf einen anderen Rechtstrager, (i) einer Anderung dieser
Emissionsbedingungen oder (iii) deren Annullierung

(jeweils eine "Abwicklungsmalinahme").
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"Zustandige Aufsichtsbehodrde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin")
oder jede andere zustandige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausdibt.

"Eigenmittelvorschriften” bezeichnet die sich auf die Anforderungen an Kapitalausstattung beziehenden
Rechtsvorschriften, Anforderungen, Leitlinien und Aufsichtspraxis von Stellen der Européischen Union oder der
Bundesrepublik Deutschland oder jeder anderen zusténdigen Stelle, die zum jeweiligen Zeitpunkt in der
Bundesrepublik Deutschland gultig und auf die Emittentin jeweils anwendbar sind bzw. ist.

(4) Verbindlichkeit von AbwicklungsmaRnahmen. AbwicklungsmaRnahmen sind fiir die Glaubiger verbindlich.
Aufgrund einer Abwicklungsmaflinahme bestehen keine Anspriiche oder andere Rechte gegen die Emittentin.
Insbesondere stellt die Anordnung einer Abwicklungsmafinahme keinen Kiindigungsgrund im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen dar.

(5) Aufrechnungsverbot. Die Aufrechnung mit und gegen Anspriiche aus den Schuldverschreibungen ist
ausgeschlossen.

(6) Ausschluss der nachtraglichen Anderung des Nachrangs und der vorzeitigen Riickzahlung. Nachtraglich
kénnen der vorstehend geregelte Nachrang nicht beschrankt sowie die Laufzeit der Schuldverschreibungen und
jede anwendbare Kiindigungsfrist nicht verkirzt werden. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fur die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Ergénzungskapital ist.]

§3

ZINSEN
(1) Keine periodischen Zinszahlungen. Es erfolgen keine periodischen Zinszahlungen auf die
Schuldverschreibungen.

(2) Verzugszins. Falls die Emittentin die Schuldverschreibungen bei Falligkeit nicht einlést, wird der
ausstehende Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen vom Tag der Falligkeit (einschlielich) bis zum
Tag der tatséchlichen Ruckzahlung der Schuldverschreibungen (ausschlief3lich) in Hohe des gesetzlich
festgelegten Satzes fiir Verzugszinsen® verzinst.

§4
ZAHLUNGEN

(1) zahlungen. Zahlungen auf die Schuldverschreibungen erfolgen nach Maligabe des nachstehenden
Absatzes (2) durch die Emittentin an das Clearingsystem oder dessen Order zur Gutschrift auf den Konten der
jeweiligen Kontoinhaber des Clearingsystems zur Weiterleitung an die Glaubiger.

(2) zahlungsweise. Vorbehaltlich geltender steuerlicher und sonstiger gesetzlicher Regelungen und Vorschriften
erfolgen auf die Schuldverschreibungen zu leistende Zahlungen in der festgelegten Wahrung.

(3) Erfullung. Die Emittentin wird durch Leistung der Zahlung an das Clearingsystem oder dessen Order von
ihrer Zahlungspflicht befreit.

(4) Zahltag. Sofern der Falligkeitstag fur eine Zahlung in Bezug auf die Schuldverschreibungen ansonsten auf
einen Tag fiele, der kein Zahltag (wie nachstehend definiert) ist, so wird der Falligkeitstag fur diese Zahlung auf
den néchstfolgenden Tag verschoben, bei dem es sich um einen Zahltag handelt (Following Business Day
Convention).

"Zahltag" bezeichnet einen Tag (aulRer einem Samstag oder Sonntag), (a) an dem das Clearingsystem geoffnet
ist und (b) [falls anwendbar, einfigen: der ein Geschéftstag (wie in 8 1 definiert) ist] [an dem [falls
anwendbar, einfligen: Geschéftsbanken und Devisenmérkte in [samtliche relevanten Finanzzentren
einfligen] Zahlungen abwickeln und fur den allgemeinen Geschaftsverkehr (einschliel3lich des Handels in
Devisen und Fremdwahrungseinlagen) geoffnet sind] [[falls T2 gedtffnet sein soll und bereits definiert
wurde: [und] T2] [falls T2 gedffnet sein soll und noch nicht definiert wurde: [und] das Real-time Gross
Settlement System, das von dem Eurosystem betrieben wird, (oder ein Nachfolgesystem) ("T2")] fur die
Abwicklung von Zahlungen in Euro getffnet ist].

51 Der gesetzliche Verzugszinssatz betragt fir das Jahr finf Prozentpunkte iber dem von der Deutschen Bundesbank von Zeit zu Zeit
verdffentlichten Basiszinssatz, §§ 288 Abs. 1, 247 Abs. 1 BGB.
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Falls der Falligkeitstag der Rickzahlung der Schuldverschreibungen angepasst wird, ist der Glaubiger nicht
berechtigt, Zinsen oder sonstige Zahlungen aufgrund dieser Anpassung zu verlangen.

(5) Bezugnahmen auf Kapital. Bezugnahmen in diesen Emissionsbedingungen auf "Kapital" der
Schuldverschreibungen schlieBen den Riickzahlungsbetrag der Schuldverschreibungen (wie in 8§ 5 [(1)]
angegeben) [falls vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung
nach Wahl der Emittentin anwendbar ist, einfigen: , den vorzeitigen Rickzahlungsbetrag der
Schuldverschreibungen (wie in 8 5 ([4]) angegeben] sowie jeden Aufschlag sowie sonstige auf oder in Bezug
auf die Schuldverschreibungen zahlbaren Betrage (auRer Zinsen) ein.

(6) Hinterlegung von Kapital. Die Emittentin ist berechtigt, beim Amtsgericht Krefeld Kapitalbetrage zu
hinterlegen, die von den Glaubigern nicht innerhalb von zw6lf Monaten nach dem relevanten Falligkeitstag
beansprucht worden sind, auch wenn die Glaubiger sich nicht im Annahmeverzug befinden. Soweit eine solche
Hinterlegung erfolgt und auf das Recht der Riicknahme verzichtet wird, erléschen die Anspriiche der Glaubiger
gegen die Emittentin.

§5
RUCKZAHLUNG

[falls vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfigen: (1) Rickzahlung bei Endfalligkeit.] Soweit nicht zuvor bereits ganz oder
teilweise zuriickgezahlt oder angekauft und entwertet, werden die Schuldverschreibungen (vorbehaltlich einer
Anpassung in Ubereinstimmung mit den in § 4 (4) enthaltenen Bestimmungen) zu ihrem Riickzahlungsbetrag
am [festgelegten Falligkeitstag einfiigen] (der "Falligkeitstag") zuriickgezahlt. Der "Riickzahlungsbetrag”
in Bezug auf jede Schuldverschreibung entspricht dem Nennbetrag der Schuldverschreibung.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen und falls einschlagig einfligen:
(2) Vorzeitige Rickzahlung aus regulatorischen Griinden.

(a2) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, zu ihrem vorzeitigen Rickzahlungsbetrag zuriickzahlen, wenn auf Grund
einer Anderung der Eigenmittelvorschriften oder einer Anderung in der Anwendung der Eigenmittelvorschriften
oder ihrer amtlichen Auslegung sich die aufsichtsrechtliche Einstufung der Schuldverschreibungen &ndert, was
wahrscheinlich dazu filhren wirde, dass die Schuldverschreibungen nicht mehr vollstandig als
Ergénzungskapital zu qualifizieren sind oder als Eigenmittel geringerer Qualitat neu eingestuft werden. Die
Ausiibung dieses Wahlrechts der Emittentin ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der Zusténdigen
Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Riuckzahlung. Der Emittentin wird eine Ruckzahlung nur gestattet
werden, wenn und soweit die Ruckzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

"Zustandige Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (“BaFin")
oder jede andere zustadndige Behorde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse
hinsichtlich der auf die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausiibt.

(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfligen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOchstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zuriickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(ii) den Wahl-Ruckzahlungstag.]

[falls die Emittentin das Wahlrecht hat, die Schuldverschreibungen vorzeitig zuriickzuzahlen, einfligen:
([3]) Vorzeitige Rickzahlung nach Wahl der Emittentin.

(a) Die Emittentin kann, nachdem sie gemaR Unterabsatz (b) gekiindigt hat, die Schuldverschreibungen
insgesamt, jedoch nicht teilweise, [am] [an den] [im Fall von mehreren Wahl-Ruckzahlungstagen (Call)
einfigen: relevanten] Wahl-Riickzahlungstag[en] (Call) zu ihrem vorzeitigen Ruckzahlungsbetrag
zurlickzahlen.

Wahl-Riickzahlungstag[e] (Call): [Wahl-Ruckzahlungstag(e) (Call) einfliigen]
[im Fall von Senior Non-Preferred Schuldverschreibungen einfigen:

Die Ausiibung dieses Wahlrechts der Emittentin ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen
Aufsichtsbehdrde zu dieser vorzeitigen Ruckzahlung.]
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(b) Die Kiindigung ist den Glaubigern durch die Emittentin gemaf § 9 mit einer Kiindigungsfrist von nicht weniger
als [30] [andere Mindestkiindigungsfrist einfligen, die nicht weniger als 5 Tage betragen darf] und nicht
mehr als [60] [andere HOochstkiindigungsfrist einfligen] Tagen bekannt zu geben. Sie ist unwiderruflich und
beinhaltet die folgenden Angaben:

(i) die zurtickzuzahlende Serie von Schuldverschreibungen; und

(i) den [im Fall von mehreren Wahl-Ruckzahlungstagen (Call) einfiigen: relevanten] Wahl-
Ruckzahlungstag (Call).

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfligen:

(c) Die Auslibung dieses Wahlrechts durch die Emittentin darf frihestens funf Jahre nach Begebung der
Schuldverschreibungen erfolgen und ist abhéngig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen
Aufsichtsbehérde zu dieser vorzeitigen Rickzahlung. Der Emittentin wird eine Rickzahlung nur gestattet
werden, wenn und soweit die Riickzahlung nicht aufgrund anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzuléssig ist.

Zahlungen, die entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden, sind der Emittentin ungeachtet
etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zurlickzugewahren. Dies gilt allerdings nur, soweit dies nach den
dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die Anerkennung der Schuldverschreibungen als
Erganzungskapital ist.

[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehérde noch nicht definiert wurde, einfiigen: "Zustandige
Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustandige Behdrde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf
die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausiibt.]]

[falls vorzeitige Ruckzahlung aus regulatorischen Griinden oder vorzeitige Riickzahlung nach Wahl der
Emittentin anwendbar ist, einfligen:

([4]) Vorzeitiger Ruckzahlungsbetrag. Der vorzeitige Rickzahlungsbetrag berechnet sich nach der folgenden
Formel:

Ausgabekurs x Stiickelung x (1 + Emissionsrendite)N,
hierbei gilt Folgendes:

"Ausgabekurs" entspricht [Ausgabekurs einfligen] %,
"Begebungstag" bezeichnet [Begebungstag einfligen],

"Emissionsrendite" entspricht [als Prozent ausgedriickte Emissionsrendite einfiigen] % und berechnet
sich auf Basis des Ausgabekurses am Begebungstag,

"N" entspricht der Anzahl der Tage im Zeitraum vom Begebungstag (einschlie3lich) bis zu dem Kalendertag
(ausschlieBlich), an dem die Schuldverschreibungen zurtickgezahlt werden (der "Berechnungszeitraum®)
unter Berlcksichtigung des anwendbaren Zinstagequotienten und

"Zinstagequotient" bezeichnet

[falls 30/360, 360/360 oder Bond Basis anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 360, wobei die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von 360
Tagen mit zwolf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln ist (es sei denn, (a) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den 31. Tag eines Monats, wahrend der erste Tag des Berechnungszeitraums
weder auf den 30. noch auf den 31. Tag eines Monats féllt, wobei in diesem Fall der den letzten Tag enthaltende
Monat nicht als ein auf 30 Tage gekirzter Monat zu behandeln ist, oder (b) der letzte Tag des
Berechnungszeitraums fallt auf den letzten Tag des Monats Februar, wobei in diesem Fall der Monat Februar
nicht als ein auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]

[falls 30E/360 oder Eurobond Basis anwendbar ist, einfigen: die Anzahl von Tagen im
Berechnungszeitraum dividiert durch 360 (dabei ist die Anzahl der Tage auf der Grundlage eines Jahres von
360 Tagen mit zwélf Monaten zu je 30 Tagen zu ermitteln, und zwar ohne Berlcksichtigung des Datums des
ersten oder letzten Tages des Berechnungszeitraums, auf3er dass im Fall des letzten Berechnungszeitraums
der Falligkeitstag der letzte Tag des Monats Februar ist, wobei in diesem Fall der Monat Februar nicht als ein
auf 30 Tage verlangerter Monat zu behandeln ist).]]
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§6
STEUERN

(1) Deutsche Steuern. Samtliche auf die Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrdge sind ohne Einbehalt
oder Abzug an der Quelle von oder aufgrund von irgendwelchen gegenwartigen oder zukiinftigen Steuern,
Abgaben, Veranlagungen oder staatlichen Gebihren gleich welcher Art zu leisten, die von oder in der
Bundesrepublik Deutschland oder fur deren Rechnung oder von oder fiir Rechnung einer politischen
Untergliederung oder Steuerbehérde einschlie3lich Kérperschaften des 6ffentlichen Rechts (wie z.B. bestimmte
Kirchen oder Religionsgemeinschaften) derselben an der Quelle auferlegt, erhoben, eingezogen, einbehalten
oder veranlagt werden, es sei denn, ein solcher Einbehalt oder Abzug ist gesetzlich vorgeschrieben. In einem
solchen Fall ist die Emittentin nicht verpflichtet, irgendwelche zusatzlichen Betrdge auf die
Schuldverschreibungen zu zahlen.

(2) FATCA. Die Emittentin ist berechtigt, von den nach Mal3gabe der Schuldverschreibungen an einen Glaubiger
oder einen wirtschaftlich Berechtigten der Schuldverschreibungen zu zahlenden Betrédgen diejenigen Mittel in
ausreichender Hohe fur die Zahlung von Betrdgen einzubehalten oder abzuziehen, zu deren Einbehalt oder
Abzug sie (a) gemaR Sections 1471 bis 1474 des U.S. Internal Revenue Code von 1986 und damit
zusammenhangenden Verordnungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien (die "U.S. Bestimmungen"), (b)
gemaf einem Abkommen, einem Gesetz, einer Verordnung oder sonstigen amtlichen Richtlinien, das bzw. die
in einem anderen Staat besteht bzw. bestehen und der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient bzw. dienen
(die "auslandischen Bestimmungen"), (c) gemaR einem zwischenstaatlichen Vertrag zwischen den
Vereinigten Staaten und einem anderen Staat, der der Umsetzung der U.S. Bestimmungen dient (der
"zwischenstaatliche Vertrag"), oder (d) gemaf einer Vereinbarung, die die Emittentin, eine Zahlstelle oder ein
Intermediar zwecks Umsetzung der U.S. Bestimmungen, der auslandischen Bestimmungen oder eines
zwischenstaatlichen Vertrags mit dem U.S. Internal Revenue Service, der Regierung der Vereinigten Staaten
oder etwaigen staatlichen Behdrden oder Steuerbehdrden in einem anderen Staat geschlossen hat (zusammen
mit den U.S. Bestimmungen, den auslandischen Bestimmungen und dem zwischenstaatlichen Vertrag,
"FATCA"), verpflichtet ist. Die Emittentin ist nicht zur Zahlung von zusétzlichen Betragen aufgrund von durch
die Emittentin oder einen Intermediar gemafl FATCA einbehaltenen oder abgezogenen Betragen verpflichtet.

§7
VORLEGUNGSFRIST

Die in § 801 Abs. 1 S. 1 BGB bestimmte Vorlegungsfrist wird fur die Schuldverschreibungen auf zehn Jahre
abgekirzt. Die Verjahrungsfrist fir Anspriiche aus Schuldverschreibungen, die innerhalb der Vorlegungsfrist
zur Zahlung vorgelegt werden, betrégt zwei Jahre vom Ende der betreffenden Vorlegungsfrist an.

§8
BEGEBUNG WEITERER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, ANKAUF
UND ENTWERTUNG

(1) Begebung weiterer Schuldverschreibungen. Die Emittentin ist berechtigt, jederzeit ohne Zustimmung der
Glaubiger weitere Schuldverschreibungen mit gleicher Ausstattung (gegebenenfalls mit Ausnahme des Tags
der Begebung und/oder des Ausgabekurses) in der Weise zu begeben, dass sie mit diesen
Schuldverschreibungen eine einheitliche Serie bilden und ihren Gesamtnennbetrag erhéhen.

(2) Ankauf. Die Emittentin ist berechtigt (vorbehaltlich Beschrdnkungen gemaf einschlagigen Gesetzen und
Verordnungen), jederzeit Schuldverschreibungen im Markt oder anderweitig zu jedem beliebigen Preis zu
kaufen. Die von der Emittentin erworbenen Schuldverschreibungen kénnen nach Wahl der Emittentin von ihr
gehalten, weiterverkauft oder entwertet werden.

[im Fall von nachrangigen Schuldverschreibungen einfiigen: Der Rickkauf der Schuldverschreibungen
durch die Emittentin ist abh&ngig von der vorherigen Zustimmung der Zustandigen Aufsichtsbehdrde zu diesem
Rickkauf. Der Emittentin wird ein Riickkauf nur gestattet werden, wenn und soweit der Rickkauf nicht aufgrund
anwendbarer Eigenmittelvorschriften unzulassig ist.

Zahlungen, die aufgrund eines solchen Rickkaufs entgegen dem vorhergehenden Absatz geleistet werden,
sind der Emittentin ungeachtet etwaiger entgegenstehender Vereinbarungen zuriickzugewahren. Dies gilt
allerdings nur, soweit dies nach den dann anwendbaren Eigenmittelvorschriften Voraussetzung fir die
Anerkennung der Schuldverschreibungen als Ergédnzungskapital ist.
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[Falls der Begriff Zustandige Aufsichtsbehtérde noch nicht definiert wurde, einfigen: "Zustéandige
Aufsichtsbehdrde" bezeichnet die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht ("BaFin") oder jede andere
zustandige Behdrde, die die derzeit von der BaFin wahrgenommenen Aufsichtsbefugnisse hinsichtlich der auf
die Emittentin anwendbaren Eigenmittelvorschriften ausiibt.]]

(3) Entwertung. Samtliche vollstandig getilgten Schuldverschreibungen sind unverziglich zu entwerten und
kénnen nicht wiederbegeben oder wiederverkauft werden.

§9
MITTEILUNGEN

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin im Bundesanzeiger vertffentlicht werden sollen, einfigen:

(1) Verdffentlichung von Mitteilungen im Bundesanzeiger. Solange dies gesetzlich erforderlich ist, werden alle
die Schuldverschreibungen betreffenden Mitteilungen im Bundesanzeiger bzw. einem entsprechenden
Nachfolgemedium und, soweit dariiber hinaus gesetzlich erforderlich, in weiteren gesetzlich bestimmten Medien
verodffentlicht. Jede derartige Mitteilung gilt am dritten Tag nach dem Tag der Veréffentlichung als den
Glaubigern mitgeteilt.]

[Falls die Mitteilungen durch die Emittentin an das Clearingsystem zur Weiterleitung an die Glaubiger
Ubermittelt werden sollen, einfiigen:

(1) Ubermittlung von Mitteilungen an das Clearingsystem. Die Emittentin wird alle die Schuldverschreibungen
betreffenden Mitteilungen an das Clearingsystem zur Weiterleitung durch das Clearingsystem an die Glaubiger
Ubermitteln. Jede derartige Mitteilung gilt am siebten Tag nach dem Tag der Mitteilung an das Clearingsystem
als den Glaubigern mitgeteilt.]

(2) Form der von Glaubigern zu machenden Mitteilungen. Sofern in diesen Emissionsbedingungen nicht anders
bestimmt oder gesetzlich anders vorgeschrieben, gelten die Schuldverschreibungen betreffende Mitteilungen
der Glaubiger an die Emittentin als wirksam erfolgt, wenn sie der Emittentin in Textform oder in schriftlicher
Form in der deutschen Sprache personlich tibergeben oder per Brief Gibersandt werden. Der Glaubiger muss
einen die Emittentin zufriedenstellenden Nachweis Uber die von ihm gehaltenen Schuldverschreibungen
erbringen. Dieser Nachweis kann (a) in Form einer Bestatigung durch das Clearingsystem oder die Depotbank
(wie in 8§ 10 (4) definiert), bei welchem/welcher der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die
Schuldverschreibungen unterhélt, dass der Glaubiger zum Zeitpunkt der Mitteilung Glaubiger der betreffenden
Schuldverschreibungen ist, oder (b) auf jede andere geeignete Weise erfolgen.

§10
ANWENDBARES RECHT,
ERFULLUNGSORT, GERICHTSSTAND UND
GERICHTLICHE GELTENDMACHUNG

(1) Anwendbares Recht. Form und Inhalt der Schuldverschreibungen sowie die Rechte und Pflichten der
Glaubiger und der Emittentin bestimmen sich in jeder Hinsicht nach deutschem Recht und sollen ausschlieflich
nach deutschem Recht ausgelegt werden.

(2) Erfullungsort. Erfullungsort ist Krefeld.

(3) Gerichtsstand. Nicht ausschlieBlich zustandig fur samtliche im Zusammenhang mit den
Schuldverschreibungen entstehenden Klagen oder sonstigen Verfahren ("Rechtsstreitigkeiten") sind die
Gerichte in Krefeld.

(4) Gerichtliche Geltendmachung. Jeder Glaubiger von Schuldverschreibungen ist berechtigt, in jeder
Rechtsstreitigkeit gegen die Emittentin oder in jeder Rechtsstreitigkeit, in der der Glaubiger und die Emittentin
Partei sind, seine Rechte aus diesen Schuldverschreibungen im eigenen Namen auf der folgenden Grundlage
zu schitzen oder geltend zu machen: (a) er bringt eine Bescheinigung der Depotbank bei, bei der er fir die
Schuldverschreibungen ein Wertpapierdepot unterhalt, welche (i) den vollstdndigen Namen und die vollstandige
Adresse des Glaubigers enthalt, (i) den Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen bezeichnet, die unter
dem Datum der Bestatigung auf dem Wertpapierdepot verbucht sind und (iii) bestétigt, dass die Depotbank
gegenuber dem Clearingsystem eine schriftliche Erklarung abgegeben hat, die die vorstehend unter (i) und (ii)
bezeichneten Informationen enthalt, und (b) er legt eine Kopie der die betreffenden Schuldverschreibungen
verbriefenden Globalurkunde vor, deren Ubereinstimmung mit dem Original eine vertretungsberechtigte Person
des Clearingsystems oder des Verwahrers des Clearingsystems bestatigt hat, ohne dass eine Vorlage der
Originalbelege oder der die Schuldverschreibungen verbriefenden Globalurkunde in einem solchen Verfahren
erforderlich wére, oder (c) auf jede andere Weise, die im Lande der Geltendmachung zur Beweiserhebung
prozessual zulassig ist. Fur die Zwecke des Vorstehenden bezeichnet "Depotbank” jede Bank oder ein
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sonstiges anerkanntes Finanzinstitut, das berechtigt ist, das Wertpapierverwahrungsgeschéft zu betreiben und
bei der/dem der Glaubiger ein Wertpapierdepot fir die Schuldverschreibungen unterhalt, einschlie8lich des
Clearingsystems.
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G. FORMULAR FUR DIE ENDGULTIGEN BEDINGUNGEN

[VERBOT DES VERKAUFS AN KLEINANLEGER IM EUROPAISCHEN WIRTSCHAFTSRAUM

Die Schuldverschreibungen sind nicht zum Angebot, zum Verkauf oder zur sonstigen Zurverfiigungstellung an
Kleinanleger im Europaischen Wirtschaftsraum ("EWR") bestimmt und sollten Kleinanleger im EWR nicht
angeboten, nicht an diese verkauft und diesen auch nicht in sonstiger Weise zur Verfligung gestellt werden.
Entsprechend wurde kein nach der Verordnung (EU) Nr. 1286/2014 des Européischen Parlaments und des Rates
vom 26. November 2014 Uber Basisinformationsblatter fir verpackte Anlageprodukte fir Kleinanleger und
Versicherungsanlageprodukte in der jeweils geltenden Fassung (die "PRIIP-Verordnung") erforderliches
Basisinformationsblatt fur das Angebot oder den Verkauf oder die sonstige Zurverfigungstellung der
Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR erstellt; daher kann das Angebot oder der Verkauf oder die
sonstige Zurverfligungstellung der Schuldverschreibungen an Kleinanleger im EWR nach der PRIIP-Verordnung
rechtswidrig sein. Fir die Zwecke dieser Bestimmung bezeichnet der Begriff Kleinanleger eine Person, die eines
(oder mehrere) der folgenden Kriterien erfiillt: (i) sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der
Richtlinie 2014/65/EU des Europaischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 Uber Markte flr
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, in der jeweils geltenden
Fassung ("MiFID II"); (i) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 des Européischen Parlaments und
des Rates vom 20. Januar 2016 Uber Versicherungsvertrieb in der jeweils geltenden Fassung, soweit dieser Kunde
nicht als professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID Il gilt; oder (iii) sie ist kein qualifizierter
Anleger im Sinne der Verordnung (EU) 2017/1129 des Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017
Uiber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an
einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung.]

[PRODUKTUBERWACHUNG NACH MIFID Il / AUSSCHLIERLICHER ZIELMARKT GEEIGNETE
GEGENPARTEIEN UND PROFESSIONELLE KUNDEN

AusschlieBlich  fir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens der Sparkasse Krefeld -
Zweckverbandssparkasse der Stadt Krefeld und des Kreises Viersen - (der "Konzepteur") hat die
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefihrt, dass (i) der Zielmarkt fur
die Schuldverschreibungen ausschlief3lich geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden sind, wie jeweils
in [der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 (ber Markte fir
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, in der jeweils geltenden
Fassung, "MIFID 1I")] [MIFID 1] definiert [weitere Zielmarktkriterien festlegen], und (ii) alle Kanale fur den
Vertrieb der Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind.
[etwaige negative Zielmarkte festlegen] Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft
oder empfiehlt (ein "Vertreiber"), sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs beriicksichtigen, wobei ein der
MIFID Il unterliegender Vertreiber jedoch dafiir verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder Ausarbeitung der Zielmarktbewertung
des Konzepteurs) und geeignete Vertriebskanéle festzulegen.]

[PRODUKTUBERWACHUNG NACH MIFID Il / ZIELMARKT GEEIGNETE GEGENPARTEIEN,
PROFESSIONELLE KUNDEN UND KLEINANLEGER

AusschlieBlich  fir die Zwecke des Produktgenehmigungsverfahrens der Sparkasse Krefeld -
Zweckverbandssparkasse der Stadt Krefeld und des Kreises Viersen - (der "Konzepteur") hat die
Zielmarktbewertung in Bezug auf die Schuldverschreibungen zu dem Ergebnis gefuhrt, dass (i) der Zielmarkt fur
die Schuldverschreibungen geeignete Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger sind, wie jeweils in
[der Richtlinie 2014/65/EU des Européischen Parlaments und des Rates vom 15. Mai 2014 uber Markte fur
Finanzinstrumente sowie zur Anderung der Richtlinien 2002/92/EG und 2011/61/EU, in der jeweils geltenden
Fassung, "MIFID 1I")] [MIiFID II] definiert [weitere Zielmarktkriterien festlegen], und [(ii) alle Kanéle fir den
Vertrieb der Schuldverschreibungen geeignet sind [, einschlie3lich Anlageberatung, Portfolioverwaltung,
beratungsfreies Geschaft und reines Ausfihrungsgeschaft]] [(ii) alle Kanale fir den Vertrieb der
Schuldverschreibungen an geeignete Gegenparteien und professionelle Kunden geeignet sind und (iii) die
folgenden Kanale fur den Vertrieb der Schuldverschreibungen an Kleinanleger geeignet sind: Anlageberatung [,]
[und] Portfolioverwaltung [,] [und] [beratungsfreies Geschaft] [und reines Ausfuhrungsgeschéft]. [etwaige
negative Zielmarkte festlegen] Jede Person, die die Schuldverschreibungen spéter anbietet, verkauft oder
empfiehlt, (ein "Vertreiber") sollte die Zielmarktbewertung des Konzepteurs berticksichtigen, wobei ein der MiFID I
unterliegender Vertreiber jedoch dafiir verantwortlich ist, eine eigene Zielmarktbewertung in Bezug auf die
Schuldverschreibungen vorzunehmen (entweder durch Ubernahme oder Ausarbeitung der Zielmarktbewertung
des Konzepteurs) und geeignete Vertriebskandle festzulegen.]
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®
5 Sparkasse
Krefeld

Endgtiltige Bedingungen
Nr. [®]
gemal’ Artikel 8 Abs. 5 der Prospektverordnung

vom [Datum einfuigen]
Angebot von
[MaRgebliche Wahrung und Gesamtnennbetrag einfiigen] [
[nachrangigen] Schuldverschreibungen [(Tranche [®])] [andere Bezeichnung der
Schuldverschreibungen einfiigen]

begeben aufgrund des

Basisprospekts
vom 21. September 2023

der
Sparkasse Krefeld - Zweckverbandssparkasse der Stadt Krefeld und des
Kreises Viersen -

(die "Sparkasse Krefeld" oder die "Emittentin")

Rechtstragerkennung: 5299005ZC0K4R5KA5S41

1 [Der Gesamtnennbetrag wird am Ende der Zeichnungsphase auf Grundlage der Nachfrage fur die Schuldverschreibungen wéhrend der
Zeichnungsphase festgelegt und [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der Zeichnungsphase] unverziiglich gemaR den
Emissionsbedingungen bekanntgegeben, auf der Internetseite der Emittentin (https://www.sparkasse-krefeld.de/de/homefihre-
sparkasse/investor-relations.html) verdéffentlicht und bei der Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegt.]
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[im Fall einer Aufstockung von Schuldverschreibungen, die unter dem
Basisprospekt vom 21. September 2023 begeben wurden, einfligen:
(Aufstockung der [Namen der Emission einfiigen], die am [Datum einfligen] unter

dem Basisprospekt vom 21. September 2023 begeben wurden)]
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Gegenstand dieser Endgultigen Bedingungen vom [Datum einfligen] (die "Endgultigen Bedingungen™) zum
Basisprospekt vom 21. September 2023 sind die [Bezeichnung der Schuldverschreibungen einfligen], die von
der Sparkasse Krefeld begeben werden (die "Schuldverschreibungen”). [Im Fall einer Aufstockung einfugen:
Die Schuldverschreibungen werden in einem Gesamtnennbetrag von [Gesamtnennbetrag einfligen] in
[Wahrung einfliigen] begeben und bilden zusammen mit den Schuldverschreibungen mit der ISIN [ISIN
einfiigen], die unter den Endgiltigen Bedingungen Nr. [Nummer einfligen] vom [Datum einfligen] begeben
wurden, eine einheitliche Serie, d. h. sie haben die gleiche ISIN und die gleichen Ausstattungsmerkmale [(mit
Ausnahme [des Ausgabetags][,][und][des Verzinsungsbeginns][,][und][des ersten Zinszahlungstags][,][und][des
Ausgabekurses][,][und][®])].]

Diese Endgultigen Bedingungen wurden fiir die Zwecke des Artikels 8 Abs. 5 in Verbindung mit Artikel 25 Abs. 4
der Verordnung (EU) 2017/1129 des Europdaischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 Uber den
Prospekt, der beim offentlichen Angebot von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem
geregelten Markt zu verdffentlichen ist und zur Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden
Fassung erstellt und sind in Verbindung mit dem Basisprospekt vom 21. September 2023 und etwaigen Nachtragen
dazu ([in der Fassung [des Nachtrags] [der Nachtrage] vom [relevantes Datum/relevante Daten einfligen],] der
"Prospekt”) zu lesen. Die in Teil Il nachfolgend aufgefihrten Emissionsbedingungen fur [festverzinsliche
Schuldverschreibungen] [Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung] sind insgesamt der im Prospekt
enthaltenen Option [1] [II] der Emissionsbedingungen entnommen.] Der Prospekt [und der Nachtrag vom [Datum
einfugen]] [, der Nachtrag vom [Datum einfigen]] [und der Nachtrag vom [Datum einfiigen]] und diese
Endgiiltigen Bedingungen wurden bzw. werden auf der Internetseite der Emittentin (https://www.sparkasse-
krefeld.de/de/homel/ihre-sparkasse/investor-relations.html) veréffentlicht.

Alle malfgeblichen Informationen Uber die Emittentin und die Schuldverschreibungen sind nur in der
Zusammenschau des Prospekts, etwaiger Nachtrdge zum Prospekt [, eines etwaigen Nachfolgeprospekts,
etwaiger Nachtrage zum Nachfolgeprospekt] sowie dieser Endgiiltigen Bedingungen erhéltlich.

[Wenn der Prospekt mit Ablauf des 21. September 2024 seine Giiltigkeit verliert, kann das in diesen Endgultigen
Bedingungen beschriebene 6ffentliche Angebot der Schuldverschreibungen fortgefihrt werden, indem eine neue
Fassung des Prospekts, in der die fortgefuhrten 6ffentlichen Angebote mit dazugehorigen
Wertpapierkennnummern ("ISIN-Liste") aufgefiihrt werden, erstellt, von der zustédndigen Aufsichtsbehdrde gebilligt
und ver6ffentlicht wird.]

[Der oben genannte Prospekt mit Datum vom 21. September 2023, unter dem die in diesen Endgultigen
Bedingungen beschriebenen Schuldverschreibungen begeben werden, verliert mit Ablauf des 21. September 2024
seine Gilltigkeit. Ab diesem Tag sind diese Endgiltigen Bedingungen zusammen mit dem jeweils aktuellen
Prospekt Uber Schuldverschreibungen zu lesen (jeweils "Nachfolgeprospekt”), der (i) dem Prospekt vom
21. September 2023 nachfolgt oder (i) falls ein oder mehr Nachfolgeprospekte zum Prospekt bereits verdffentlicht
worden sind, dem zuletzt verdffentlichten Nachfolgeprospekt nachfolgt. [Dies gilt insbesondere fur die
Zusammenfassung der Emittentenbeschreibung (Abschnitt B.).] Der jeweils aktuelle Nachfolgeprospekt wird auf
der Internetseite der Emittentin  [[(https://www.sparkasse-krefeld.de/de/homel/ihre-sparkasse/investor-
relations.html)] [®] oder einer Nachfolgeinternetseite oder Ersatzinternetseite, die die Emittentin den Glaubigern
durch Veroffentlichung auf der oben angegebenen Internetseite mitteilt,] [andere Internetseite zur
Veroffentlichung einfiigen] veréffentlicht. Mit Ablauf des Prospekts werden vollstandige Informationen Uber die
Emittentin und die Schuldverschreibungen nur auf der Grundlage der Zusammenschau dieser Endgultigen
Bedingungen sowie des zuletzt giiltigen Nachfolgeprospekts erhaltlich sein.

Anleger, die sich bereits verpflichtet haben, wahrend der Giltigkeit des Prospekts Schuldverschreibungen zu
erwerben oder zu zeichnen, haben das Recht, ihre Zusage innerhalb von bis zu zwei Arbeitstagen nach
Veroffentlichung des Nachfolgeprospekts zu widerrufen, vorausgesetzt dass die Schuldverschreibungen ihnen
noch nicht geliefert wurden.]

Diesen Endgultigen Bedingungen ist eine Zusammenfassung der wesentlichen Ausstattungsmerkmale der
Schuldverschreibungen sowie des 6ffentlichen Angebots beigefligt.
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Diese Endgliltigen Bedingungen enthalten die folgenden Abschnitte:

Teil I. — Angaben zur Emission
Teil Il. — Emissionsbedingungen
Teil lll. — Angaben zum 6ffentlichen Angebot

Teil IV. — Emissionsspezifische Zusammenfassung
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Teil 1.

Angaben zur Emission

Handelssysteme, an denen
nach Kenntnis der Emittentin
bereits Schuldverschrei-
bungen der gleichen Gattung
wie die Schuldverschrei-
bungen in den Handel
einbezogen sind

Seriennummer LJ

[Tranchennummer [®]]

[WKN [®]]

[ISIN [®]]

[Common Code [®]]

[sonstige [®]]

Wertpapierkennnummer

Ausgabetag (@]

Bérsennotierung [Die Schuldverschreibungen werden nicht zum Handel am regulierten Markt
einer Borse zugelassen werden.]
[Die Einbeziehung der Schuldverschreibungen in den Handel im [Open Market
(Freiverkehr) der Frankfurter Wertpapierbdrse] [und] [im] [Freiverkehr der
Bdrse Disseldorf] [und] [im] [Freiverkehr der Borse Stuttgart] [Freiverkehr
einer anderen Wertpapierborse einfliigen] [wurde beantragt] [wird beantragt
werden]. [Die Einbeziehung wird voraussichtlich zum [Datum einfligen]
erfolgen.] Es kann nicht zugesichert werden, dass eine solche Einbeziehung
tatsachlich erfolgt.]

Borsen oder multilaterale | [Nicht anwendbar] [Einzelheiten einfligen]

Die Schuldverschreibungen
werden begeben aufgrund
Vorstandsbeschlusses vom

[Datum einflgen]
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Teil II.

Emissionsbedingungen

Die fur die Schuldverschreibungen geltenden Bedingungen (die "Bedingungen") sind wie nachfolgend aufgefuhrt.
[im Fall von Schuldverschreibungen mit fester Verzinsung sind hier die betreffenden Angaben der in
diesem Prospekt enthaltenen Option | (einschliel3lich der betreffenden weiteren Optionen) zu wiederholen
und die betreffenden Leerstellen zu vervollstandigen]

[im Fall von Schuldverschreibungen ohne periodische Verzinsung sind hier die betreffenden Angaben der

in diesem Prospekt enthaltenen Option 1l (einschliellich der betreffenden weiteren Optionen) zu
wiederholen und die betreffenden Leerstellen zu vervollstandigen]
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Teil 1.

Angaben zum 6ffentlichen Angebot

Gesamtnennbetrag

[Wéhrung und Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen einfligen]

[Der maximale Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen betragt
[Wahrung und maximalen Gesamtnennbetrag der Schuldverschreibungen
einfligen].] [Der Gesamtnennbetrag, der am Ausgabetag emittiert wird, wird
am Ende der Zeichnungsphase festgelegt. Die Emittentin wird den
Gesamtnennbetrag [nach seiner Festlegung] [nach dem letzten Tag der
Zeichnungsphase] unverziglich gemaR den Emissionsbedingungen
bekanntgeben, auf der Internetseite der Emittentin ([relevante Internetseite
einflgen]) veroffentlichen und bei der Bundesanstalt far
Finanzdienstleistungsaufsicht hinterlegen.]

Ausgabekurs

[Ausgabekurs der Schuldverschreibungen einfugen]

[Der [anfangliche] Ausgabekurs je Schuldverschreibung betragt [bei Zeichnung
wahrend der Zeichnungsphase] [Ausgabekurs der Schuldverschreibungen
einfugen]].

[Danach kdnnen die Schuldverschreibungen weiterhin zu einem fortlaufend
festgesetzten Kurs angeboten werden.]

Grunde fir das Angebot und

[Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Ertrage aus der Emission von

der Emission

Verwendungszweck der | Schuldverschreibungen fiir einen bestimmten Zweck zu verwenden, sondern ist

Ertrage in der Verwendung dieser Ertrage frei] [Das Angebot der
Schuldverschreibungen dient der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung
bestimmter Risiken der Emittentin.] [Andere Griinde fur das Angebot und
anderen Verwendungszweck der Ertrage einfligen.]

Geschatzte  Gesamtkosten | [Nicht anwendbar.]

[Geschéatzte Gesamtkosten einfliigen, nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen aufschlisseln und nach Prioritdt dieser
Zweckbestimmungen darstellen.]

[Glaubiger zahlen einen zusétzlichen Ausgabeaufschlag (Agio) in Héhe von bis
zu [®] % des Ausgabekurses je Schuldverschreibung an [die Emittentin] [oder]
[den Anbieter.]

[Der Kauf der Schuldverschreibungen kann zusatzlichen Provisionen, Kosten
und/oder Ausgaben enthalten, die an den Anbieter gezahlt werden. Weitere
Informationen erteilt der jeweilige Anbieter.]

Kosten und Steuern, die dem
Zeichner oder Kaufer in
Rechnung gestellt werden

[Nicht anwendbar.] [Dem [Zeichner] [oder] [K&ufer] werden [Gebulhren,
Kosten und Steuern einfigen] in Rechnung gestellt.] [Etwaige im
Ausgabekurs enthaltene Kosten auffihren.]

Geschatzter Nettoerlds

[geschatzten Nettoerlés einfigen, nach den einzelnen wichtigsten
Zweckbestimmungen aufschlisseln und nach Prioritat dieser
Zweckbestimmungen darstellen] [Sofern die Emittentin Kenntnis davon
hat, dass die voraussichtlichen Ertrage nicht ausreichen werden, um alle
vorgeschlagenen Verwendungszwecke zu finanzieren, sind der Betrag
und die Quellen anderer Mittel anzugeben.]
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Rendite [Die Emissionsrendite betragt [®] % per annum. berechnet nach der [ICMA
Methode] [andere Berechnungsmethode einfuigen].
[(Die Emissionsrendite wird auf der Basis des Ausgabekurses berechnet. Daher
wird keine Aussage Uber die zukinftig zu erwartende Rendite gemacht.)]]
[Nicht anwendbar. [Es wird keine Rendite berechnet.]]

Rating([s] [Die Schuldverschreibungen haben [das folgende Rating:] [die folgenden
Ratings:] [Rating[s] einfligen]]
[Kurze Erlauterung der Bedeutung des Ratings bzw. der Ratings einfligen,
sofern von der Ratingagentur verdffentlicht] [Angabe der
Informationsquelle einfliigen]
[Nicht anwendbar. Die Schuldverschreibungen haben kein eigenstandiges
Rating [, das im Auftrag der Emittentin oder in Zusammenarbeit mit der
Emittentin erstellt wurde].]

Angebotsfrist Die Schuldverschreibungen werden vom [Beginn der Angebotsfrist

einfugen] (einschlieBlich) [an] [fortlaufend] [bis zum [Ende der Angebotsfrist
einfugen] (einschlieBlich)] [, vorbehaltlich einer Verkiirzung oder Verlangerung
der Angebotsfrist im Ermessen der Emittentin] zum Verkauf angeboten.

Zeichnungsphase

[Nicht anwendbar. Es gibt keine Zeichnungsphase.] [Die
Schuldverschreibungen kénnen wéhrend der Zeichnungsphase vom [Beginn
der Zeichnungsphase einfiigen] (einschlieBlich) bis [Ende der
Zeichnungsphase einfiigen] (einschlieBlich) [, vorbehaltlich einer Verkirzung
oder Verlangerung der Zeichnungsphase im Ermessen der Emittentin]
gezeichnet werden.] [Danach kénnen die Schuldverschreibungen fortlaufend
[bis zum [Ende der Angebotsfrist einfigen] (einschlieflich)] zum Verkauf
angeboten werden.]

Antragsverfahren

[Beschreibung des Antragsverfahrens einfigen] [Verfahren zur Meldung
gegenuber den Zeichnern tber den zugeteilten Betrag einfligen] [Angabe,
ob eine Aufnahme des Handels vor der Meldung maglich ist.]

Beschreibung der
Moglichkeit zur Reduzierung
der Zeichnungen und der Art
und Weise der Erstattung
des zu viel gezahlten Betrags
an die Zeichner

[Nicht anwendbar.]

[Beschreibung der Mdglichkeit zur Reduzierung der Zeichnungen und der
Artund Weise der Erstattung des zu viel gezahlten Betrags an die Zeichner
einfugen]

Mindestzeichnungsbetrag

[Mindestzeichnungsbetrag (in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder der aggregierten zu investierenden Summe)
einfugen]

[Es gibt keinen Mindestzeichnungsbetrag.]

Hochstzeichnungsbetrag

[H6chstzeichnungsbetrag (in Form der Anzahl der
Schuldverschreibungen oder der aggregierten zu investierenden Summe)
einflgen]

[Es gibt keinen Héchstzeichnungsbetrag.]

Offentliche Bekanntgabe der
Angebotsergebnisse

[Umfassende Beschreibung der Modalitdten und des Termins der
offentlichen Bekanntgabe der Angebotsergebnisse einfligen.]
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Methode und Fristen fur die
Bedienung der
Schuldverschreibungen und
ihre Lieferung

Die Lieferung der Schuldverschreibungen erfolgt [gegen] [frei von] Zahlung [am
[Datum einfuigen]].

Die Zeichner erhalten eine Gutschrift in Hohe ihres Miteigentumsanteils an der
Globalurkunde in ihr jeweiliges Wertpapierdepot gebucht.

Die Zeichner erhalten eine Abrechnung Uber die Hohe des von ihnen
erworbenen Betrags durch ihre Depotbank. Eine gesonderte Mitteilung tUber die

Hohe des zugeteilten Betrags erhalten die Zeichner nicht.

[Weitere Einzelheiten einflgen.]

Verfahren fur die Ausiibung
eines etwaigen Vorzugs-
zeichnungsrechts, die Ver-
handelbarkeit der Zeich-
nungsrechte und die Be-
handlung nicht ausgeubter
Zeichnungsrechte

[Nicht anwendbar.]

[Verfahren fur die Ausiibung eines etwaigen Vorzugszeichnungsrechts,
die Verhandelbarkeit der Zeichnungsrechte und die Behandlung nicht
ausgelbter Zeichnungsrechte einfligen.]

[Angebotskonditionen

[Nicht anwendbar.]

[Bedingungen, denen das Angebot unterliegt, einfigen.]]

Sofern Anbieter und
Emittentin  nicht identisch
sind, Angabe der Identitat
und der Kontaktdaten des
Anbieters der Schuldver-
schreibungen einschlieBlich
der Rechtstragerkennung
(LEI), wenn vorhanden, falls
der Anbieter eine Rechtsper-
sonlichkeit hat

[Einzelheiten einflgen.]

Name[n] und Anschriftfen]
[des  Koordinators] [der
Koordinatoren] des
Angebots

[Nicht anwendbar.]

Name[n] und Anschriftfen] [des Koordinators] [der Koordinatoren] des
gesamten Angebots oder einzelner Teile des Angebots und — sofern der
Emittentin oder dem Anbieter bekannt — Angaben zu den Platzierern in den
einzelnen Landern des Angebots einfugen.]]

Ubernahme der Emission

[Nicht anwendbar.]

[Name[n] und Anschrift[en] [des Instituts] [der Institute], [das] [die] bereit
[ist] [sind], die Schuldverschreibungen auf Grund einer festen Zusage zu
Ubernehmen oder ohne feste Zusage oder "zu den bestmdglichen
Bedingungen" zu platzieren, einfigen. Angaben zu den Hauptmerkmalen
der Vereinbarungen einschlieBlich der Quoten und des Gesamtbetrags
der Ubernahme- und der Platzierungsprovisionen einfiigen. Wird die
Emission nicht zur Génze Ubernommen, ist eine Erklarung zum
verbleibenden Teil einzufiigen.] [Der Ubernahmevertrag [wird] [wurde] am
[Datum des Ubernahmevertrags einfiigen] abgeschlossen [werden].]

Zustimmung zur
Verwendung des Prospekts

[Nicht anwendbar. Die Emittentin erteilt keine Zustimmung zur Verwendung des
Prospekts fir eine spéatere Weiterverauf3erung oder endgultige Platzierung der
Schuldverschreibungen durch Banken und/oder Finanzintermediare.]
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[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch jede anbietende
Bank und/oder jeden weiteren anbietenden Finanzintermediar fiir die spatere
WeiterverduRerung oder die endglltige Platzierung der Schuldverschreibungen
in der Bundesrepublik Deutschland zu.

Die spatere WeiterverduRerung oder die endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen darf in dem Zeitraum vom [®] (einschlieRlich) bis zum
[®@] (ausschlieRlich) erfolgen.]

[Die Emittentin stimmt der Verwendung des Prospekts durch [die] [den]
folgende[n] [Bank[en] [und] [Finanzintermediar[e] fur die spéatere
WeiterverauRerung oder die endgiiltige Platzierung der Schuldverschreibungen
in der Bundesrepublik Deutschland zu: [Name(n) und Adresse(n) einfligen].

Die spatere WeiterverduRerung oder die endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen darf in dem Zeitraum vom [®] (einschlieRlich) bis zum
[®] (ausschlieRlich) erfolgen.

Alle neuen Informationen bzgl. [der Bank[en]] [und/oder] [des
Finanzintermediars] [der Finanzintermediare], die zum Zeitpunkt der Billigung
des Prospekts bzw. zum Zeitpunkt der Ubermittlung dieser Endgiiltigen
Bedingungen bei der zustdndigen Aufsichtsbehdrde nicht bekannt waren,
werden auf der Internetseite [[relevante Internetseite einfligen]]
veroffentlicht.]

[Diese Zustimmung erfolgt vorbehaltlich [Bedingungen einfiigen].] [Diese
Zustimmung erfolgt nach MaRgabe der vorgenannten Beschrankungen, aber
nicht vorbehaltlich etwaiger weiterer Bedingungen].

Interessen einschlieflich | [Der Emittentin sind keine an der Emission / dem Angebot der
Interessenkonflikte der an | Schuldverschreibungen beteiligten Personen bekannt, die ein wesentliches
der Emission / dem Angebot | Interesse an dem Angebot haben [, mit Ausnahme von denjenigen
beteiligten naturlichen oder | Dritten/Vermittlern, die [einen Ausgabeaufschlag (Agio)] [und] [eine
juristischen Personen Vertriebsvergutung] [und] [andere Provision(en) einfigen] ([zusammen,] die
"Provision") erhalten].]

[Die folgenden Personen haben ein wesentliches Interesse an dem Angebot:
[Personen und deren Interessen, einschliel3lich der Interessenkonflikte
einfugen].]

Verbot des Verkaufs an | [EinflUgen, wenn die Schuldverschreibungen als verpackte Produkte nach
Kleinanleger  im Euro- | der "PRIIP-Verordnung" einzuordnen sind und kein

paischen  Wirtschaftsraum | Basisinformationsblatt erstellt wird: Anwendbar.] [Nicht anwendbar.]
(im Sinne der Verordnung
(EU) Nr. 1286/2014)

[[relevante Informationen angeben] wurde[n] aus [malRgebliche Informationsquelle einfligen] extrahiert. Die
Emittentin bestatigt, dass diese Angaben korrekt wiedergegeben wurden und nach Wissen der Emittentin — soweit
fur sie aus den von [relevante Informationsquelle angeben] ver6ffentlichten Angaben ersichtlich — nicht durch
Auslassungen unkorrekt oder irrefihrend gestaltet wurden.]
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Teil IV.
Emissionsspezifische Zusammenfassung

[Emissionsspezifische Zusammenfassung einfligen]]
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H. WARNHINWEIS HINSICHTLICH BESTEUERUNG

DIE STEUERGESETZGEBUNG IN JEDEM LAND, IN DEM DER ANLEGER ANSASSIG IST ODER DESSEN
BESTEUERUNG ER ANDERWEITIG UNTERLIEGT, UND IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND KANN
SICH AUF DIE MIT DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN ERZIELTEN EINNAHMEN AUSWIRKEN.
POTENTIELLEN ERWERBERN DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN WIRD GERATEN, IHRE EIGENEN
STEUERBERATER HINSICHTLICH DER STEUERLICHEN AUSWIRKUNGEN DES ERWERBS DER
SCHULDVERSCHREIBUNGEN, DES EIGENTUMS AN DEN SCHULDVERSCHREIBUNGEN UND DER
VERAURERUNG DER SCHULDVERSCHREIBUNGEN ZU KONSULTIEREN, AUCH HINSICHTLICH DER
AUSWIRKUNGEN VON LANDES- UND KOMMUNALSTEUERN UNTER DEN STEUERGESETZEN, DIE IN JEDEM
LAND, IN DEM DER ANLEGER ANSASSIG IST ODER DESSEN BESTEUERUNG ER ANDERWEITIG
UNTERLIEGT, ODER IN DER BUNDESREPUBLIK DEUTSCHLAND ANWENDBAR SIND.
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I VERKAUFSBESCHRANKUNGEN

Die nachstehenden Angaben sind allgemeiner Natur. Anlegern wird daher empfohlen, sich in Bezug auf
den beabsichtigten Erwerb bzw. das Halten oder die VerauRerung der Schuldverschreibungen
angemessen beraten zu lassen. Anleger missen sich vergewissern, dass sie berechtigt sind, die
Schuldverschreibungen zu erwerben bzw. zu halten oder zu veréduf3ern.

l. Allgemeines
Die Emittentin gestattet den Verkauf und den Erwerb der Schuldverschreibungen lediglich in Deutschland.

Sollten dessen ungeachtet Schuldverschreibungen in andere Lander verkauft werden, sind etwaige Anbieter
verpflichtet, alle anwendbaren Rechtsvorschriften derjenigen Staaten, in denen sie die Schuldverschreibungen
anbieten, verkaufen oder liefern oder diesen Prospekt oder sonstige Informationen in Bezug auf diesen Prospekt
oder die Emission von Schuldverschreibungen verteilen bzw. Anlegern zukommen lassen, einzuhalten und in
Ubereinstimmung mit den geltenden Gesetzen und Rechtsvorschriften dieser Staaten samtliche fiir solche
Angebote, Verkaufe oder Lieferungen benétigten Zustimmungen oder Erlaubnisse einzuholen. Fur das Einhalten
solcher Rechtsvorschriften haftet die Emittentin nicht.

Die Emittentin gewahrleistet nicht, dass die Schuldverschreibungen jederzeit im Einklang mit den anwendbaren
Vorschriften oder sonstigen Erfordernissen in einem bestimmten Land rechtmafig verkauft werden kdnnen.
Demzufolge Ubernimmt die Emittentin nicht die Verantwortung fir die Méglichkeit eines solchen Verkaufs.

Ungeachtet dessen, dass die Schuldverschreibungen lediglich in Deutschland verkauft und erworben werden
dirfen, gelten fiir den Europédischen Wirtschaftsraum und die Vereinigten Staaten die folgenden zuséatzlichen
Verkaufsbeschrankungen.

Il. Européischer Wirtschaftsraum

AuRer dass die Endgliltigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehen, dass ein "Verbot des Verkaufs
an Kleinanleger im Européischen Wirtschaftsraum" entféllt, wurden Schuldverschreibungen, die Gegenstand des
mit diesem Prospekt beabsichtigten und durch die diesbeziglichen Endgiltigen Bedingungen vervollstéandigten
Angebots sind, Kleinanlegern im Europaischen Wirtschaftsraum weder angeboten, verkauft oder anderweitig zur
Verfligung gestellt noch werden solche Schuldverschreibungen angeboten, verkauft oder anderweitig zur
Verfigung gestellt werden. Fur die Zwecke dieser Bestimmung haben die nachfolgend aufgefiihrten Begriffe
jeweils die folgende Bedeutung:

(@) "Kleinanleger" bezeichnet eine Person, die eines (oder mehrere) der folgenden Kriterien erfiillt:

0] sie ist ein Kleinanleger im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 11 der Richtlinie 2014/65/EU (in der
jeweils geltenden Fassung, "MiFID II"); oder

(i) sie ist ein Kunde im Sinne der Richtlinie (EU) 2016/97 des Europaischen Parlaments und des
Rates vom 20. Januar 2016 Uber Versicherungsvertrieb, soweit dieser Kunde nicht als
professioneller Kunde im Sinne von Artikel 4 Abs. 1 Nr. 10 MiFID Il gilt; oder

(iii) sie ist kein qualifizierter Anleger im Sinne der Prospektverordnung; und

(b) ein "Angebot" umfasst eine Mitteilung in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen  Uber die  Angebotsbedingungen und die anzubietenden
Schuldverschreibungen enthalt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fiir den Kauf oder die
Zeichnung der Schuldverschreibungen zu entscheiden.

Wenn die Endgultigen Bedingungen der Schuldverschreibungen vorsehen, dass ein "Verbot des Verkaufs an
Kleinanleger im Europdaischen Wirtschaftsraum" entfallt, wird in Bezug auf jeden Mitgliedstaat des Européischen
Wirtschaftsraums (jeweils ein "Relevanter Mitgliedstaat"), grundséatzlich kein 6ffentliches Angebot von
Schuldverschreibungen, die Gegenstand des mit diesem Prospekt beabsichtigten und durch die diesbeziiglichen
Endgultigen Bedingungen vervollstandigten Angebots sind, in dem Relevanten Mitgliedstaat unterbreitet werden.
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Ausnahmsweise durfen jedoch Schuldverschreibungen in dem Relevanten Mitgliedstaat unter den folgenden
Umstanden 6ffentlich angeboten werden:

(@  wenn die fur die Schuldverschreibungen erstellten Endgiiltigen Bedingungen vorsehen, dass ein Angebot
der Schuldverschreibungen Uber die in Artikel 1 Abs. 4 der Prospektverordnung genannten Féalle hinaus in
dem Relevanten Mitgliedstaat (ein "nicht einer Befreiung unterliegendes Angebot") erfolgen kann, nach
dem Tag der Verdffentlichung dieses Prospekts, der von der zustdndigen Behorde in dem Relevanten
Mitgliedstaat gebilligt wurde oder, sofern einschlagig, in einem anderen Relevanten Mitgliedstaat gebilligt
und an die zustandige Behérde in diesem Relevanten Mitgliedstaat notifiziert wurde, jeweils in
Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung, und zwar wahrend des Zeitraums, der an den in diesem
Prospekt bzw. den Endgultigen Bedingungen angegebenen Tagen beginnt und endet und sofern die
Emittentin einer Nutzung dieses Prospekts und der Endgtltigen Bedingungen fur den Zweck eines nicht
einer Befreiung unterliegenden Angebots schriftlich zugestimmt hat,

(b) jederzeit an Personen, die qualifizierte Anleger im Sinne der Prospektverordnung sind,

(c) jederzeit an weniger als 150 naturliche oder juristische Personen (mit Ausnahme von qualifizierten Anlegern
(wie in der Prospektverordnung definiert)), oder

(d)  jederzeit unter anderen in Artikel 1 Abs.4 der Prospektverordnung beschriebenen Umstéanden oder gemaf
anwendbaren nationalen Rechts eines jeden Relevanten Mitgliedstaats,

wobei im Falle eines der in den vorstehenden Absétzen (b) bis (d) genannten Angebote von
Schuldverschreibungen eine Verpflichtung zur Verdffentlichung (i) eines Prospekts gemafR Artikel 3 der
Prospektverordnung oder (ii) eines Nachtrags zu einem Prospekt gemaR Artikel 23 der Prospektverordnung nicht
besteht.

Fir die Zwecke dieser Verkaufsbeschrankung bezeichnet "6ffentliches Angebot von Schuldverschreibungen”
eine Mitteilung in einem Relevanten Mitgliedstaat in jedweder Form und auf jedwede Art und Weise, die
ausreichende Informationen Uber die Angebotsbedingungen und die anzubietenden Schuldverschreibungen
enthdlt, um einen Anleger in die Lage zu versetzen, sich fir den Kauf oder die Zeichnung der
Schuldverschreibungen zu entscheiden. "Prospektverordnung" bezeichnet die Verordnung (EU) 2017/1129 des
Européischen Parlaments und des Rates vom 14. Juni 2017 tber den Prospekt, der beim 6ffentlichen Angebot
von Wertpapieren oder bei deren Zulassung zum Handel an einem geregelten Markt zu verdffentlichen ist, und zur
Aufhebung der Richtlinie 2003/71/EG in der jeweils geltenden Fassung.

M. Vereinigte Staaten von Amerika

Die Schuldverschreibungen wurden nicht geméaR dem U.S. Securities Act von 1933 in der jeweils geltenden Fassung
(Securities Act of 1933, as amended; "Securities Act") registriert und werden auch in Zukunft nicht registriert
werden. Die Schuldverschreibungen dirfen weder innerhalb der Vereinigten Staaten von Amerika (die
"Vereinigten Staaten") noch an bzw. zu Gunsten von US-Personen angeboten, verkauft oder geliefert werden,
aul3er aufgrund einer Ausnahme von der Registrierungspflicht geméaR dem Securities Act oder im Rahmen einer
Transaktion, die nicht dieser Registrierungspflicht unterliegt. Jeder Anbieter dieser Schuldverschreibungen wird
zusichern und vereinbaren mussen, dass weder er noch in seinem Auftrag handelnde Dritte die
Schuldverschreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten angeboten, verkauft oder geliefert haben und auch in
Zukunft nicht anbieten, verkaufen oder liefern wird, auRer in Ubereinstimmung mit Rule 903 der Regulation S des
Securities Act ("Regulation S"). Weiterhin wird jeder Anbieter der Schuldverschreibungen zusichern und
vereinbaren mussen, dass weder er noch im Sinne der Regulation S mit ihm verbundene Parteien (affiliates) noch
eine sonstige Person, die im Namen des Anbieters oder im Namen von mit ihm verbundenen Personen handelt,
gezielte Verkaufsanstrengungen (directed selling efforts) hinsichtlich der Schuldverschreibungen unternommen
haben bzw. werden. Den in diesem Absatz verwendeten Begriffen kommt die ihnen in der Regulation S
zugewiesene Bedeutung zu.

Daruber hinaus kann bis nach Ablauf von 40 Tagen nach Beginn des Angebots der Schuldverschreibungen ein

Angebot oder Verkauf der Schuldverschreibungen innerhalb der Vereinigten Staaten durch einen nicht am Angebot
teilnehmenden Platzeur zu einer Verletzung der Registrierungspflicht geméaR dem Securities Act fuhren.
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Die Schuldverschreibungen unterliegen den Anforderungen des US-Steuerrechts und dirfen weder in den
Vereinigten Staaten oder in deren Besitzungen noch an eine US-Person angeboten oder verkauft werden, aul3er
bei bestimmten Transaktionen, die nach den US-Steuervorschriften zuldssig sind. Den in diesem Absatz
verwendeten Begriffen kommen die ihnen in der U.S. Internal Revenue Code of 1986 und damit
zusammenhangenden Verordnungen oder sonstigen amtlichen Richtlinien zugewiesene Bedeutungen zu.
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J. ALLGEMEINE INFORMATIONEN
l. Erméchtigung

Alle Schuldverschreibungen werden aufgrund eines Beschlusses des Vorstands der Emittentin begeben werden.
Das genaue Datum des Beschlusses wird in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben werden.

Il. Grunde fir das Angebot, Verwendungszweck der Ertrage

Die Emittentin ist nicht verpflichtet, die Ertrage aus der Emission von Schuldverschreibungen fir einen bestimmten
Zweck zu verwenden, sondern ist in der Verwendung dieser Erldse frei. Das Angebot der Schuldverschreibungen
dient grundsatzlich der Gewinnerzielung und/oder der Absicherung bestimmter Risiken der Emittentin. Die Griinde
fur das jeweilige Angebot von Schuldverschreibungen und der Verwendungszweck der Ertrage aus der Begebung
dieser Schuldverschreibungen werden in den jeweiligen Endgiltigen Bedingungen angegeben werden. Der
geschatzte Nettoerlds wird in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen angegeben werden und nach den einzelnen
wichtigsten Zweckbestimmungen aufgeschlisselt und je nach Prioritat dieser Zweckbestimmungen dargestellt
werden. Sofern die Emittentin Kenntnis davon hat, dass die voraussichtlichen Ertrage nicht ausreichen werden,
um alle vorgeschlagenen Verwendungszwecke zu finanzieren, werden in den jeweiligen Endgultigen Bedingungen
der Betrag und die Quellen anderer Mittel angegeben.

Fir den Fall, dass die geschatzten Gesamtkosten in den Endgiiltigen Bedingungen angegeben werden, werden
diese nach den einzelnen wichtigsten Zweckbestimmungen aufgeschlisselt und nach Prioritat dieser
Zweckbestimmungen dargestellt werden. Fur den Fall, dass Glaubiger einen zusatzlichen Ausgabeaufschlag
zahlen missen oder der Kauf der Schuldverschreibungen zusatzliche Provisionen, Kosten und/oder Ausgaben
enthalten kann, wird dies in den Endgultigen Bedingungen angegeben werden.

. Interessen / Interessenkonflikte

Die Emittentin ist berechtigt, Schuldverschreibungen fir eigene Rechnung oder fir Rechnung Dritter zu kaufen
und zu verkaufen und weitere Schuldverschreibungen zu begeben. Die Emittentin wird iberdies taglich an den
internationalen und deutschen Geld- und Kapitalméarkten tatig.

Interessenkonflikte der Emittentin kdnnen sich potenziell daraus ergeben, dass die Emittentin den Ausgabekurs
der Schuldverschreibungen nach eigenem Ermessen unter Ertragsgesichtspunkten festlegt und nach der Emission
oftmals als einziger Kurssteller fiir die borsliche und auerborsliche Kursstellung agiert. Die von der Emittentin
gestellten Kurse koénnen vom finanzmathematischen (“fairen”) Wert der Schuldverschreibungen bzw. dem
wirtschaftlich erwarteten Kurs abweichen, der sich in einem liquiden Markt bilden wirde, auf dem unabhangig
voneinander agierende Marktteilnehmer Kurse stellen.

Die Emittentin kann im Zusammenhang mit der Platzierung bzw. dem 6ffentlichen Angebot der
Schuldverschreibungen Provisionen an Dritte/Vermittler zahlen. Die Existenz von Provisionen im Zusammenhang
mit den Schuldverschreibungen kann zu einem Interessenkonflikt fihren, da der Dritte/Vermittler mdglicherweise
ein Interesse daran hat, vorwiegend Schuldverschreibungen an seine Kunden zu verkaufen, fiir deren Verkauf er
die hochsten Provisionen erhédlt. Es kann daher nicht ausgeschlossen werden, dass diese Dritten eigene
Interessen im Zusammenhang mit dem Vertrieb der Schuldverschreibungen der Emittentin verfolgen und eine
Anlageentscheidung oder -empfehlung nicht im Interesse des Anlegers, sondern zumindest teilweise im
Eigeninteresse treffen.

Etwaige weitere Interessenkonflikte der Emittentin oder anderen an der Emission bzw. dem Angebot der
Schuldverschreibungen beteiligten natiirlichen oder juristischen Personen werden gegebenenfalls in den
Endgultigen Bedingungen dargestellt.

V. Einsehbare Dokumente
Wahrend der Giiltigkeitsdauer dieses Prospekts sind der Geschéftsbericht 2022 sowie der Geschéftsbericht 2021
der Emittentin auf der Internetseite der Emittentin (https://www.sparkasse-krefeld.de/de/homel/ihre-

sparkasse/investor-relations.html) einsehbar und abrufbar. Die Satzung der Emittentin ist wahrend der Ublichen
Offnungszeiten bei der Sparkasse Krefeld, Ostwall 155, 47798 Krefeld einsehbar.
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V. Billigung dieses Prospekts

Dieser Prospekt wurde durch die BaFin als zustandige Behdrde gemaf der Prospektverordnung gebilligt. Die
BaFin hat diesen Prospekt nur beziglich der Standards der Vollstandigkeit, Verstandlichkeit und Koharenz gemaf
der Prospektverordnung gebilligt. Eine solche Billigung sollte nicht als eine Beflrwortung der Emittentin, die
Gegenstand dieses Prospekts ist, oder als Bestatigung der Qualitat der Schuldverschreibungen, die Gegenstand
dieses Prospekts sind, erachtet werden.

VI. Veroffentlichung dieses Prospekts, Verdffentlichung der Endgiltigen Bedingungen

Dieser Prospekt wird nach seiner Billigung bei der BaFin hinterlegt und rechtzeitig vor und spatestens mit Beginn
des offentlichen Angebots gemaR Artikel 21 Abs. 1 Prospektverordnung auf der Internetseite der Emittentin
(https:/lwww.sparkasse-krefeld.de/de/homel/ihre-sparkasse/investor-relations.html) verodffentlicht. Druckfassungen
sind wahrend der (blichen Offnungszeiten bei der Sparkasse Krefeld, Ostwall 155, 47798 Krefeld kostenlos
erhaltlich.

Die Endgiiltigen Bedingungen werden fiir jede Emission, in deren Zusammenhang ein &ffentliches Angebot erfolgt,
gemalr Artikel 8 Abs. 5 Prospektverordnung in Verbindung mit Artikel 21 Abs. 2 Buchst. a Propsektverordnung so
bald wie méglich und, sofern méglich, vor Beginn des 6ffentlichen Angebots auf der Internetseite der Emittentin
(https://www.sparkasse-krefeld.de/de/homel/ihre-sparkasse/investor-relations.html) verdffentlicht und bei der
BaFin hinterlegt. Druckfassungen sind wahrend der tblichen Offnungszeiten bei der Sparkasse Krefeld, Ostwall
155, 47798 Krefeld kostenlos erhéltlich.

VII.  Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts

Die Emittentin wird in den jeweiligen Endgltigen Bedingungen festlegen, ob sie einer Verwendung dieses
Prospekts (einschlie3lich etwaiger Nachtrage und der bei der zustandigen Aufsichtsbehérde hinterlegten jeweiligen
Endgiltigen Bedingungen) fur den spateren Weiterverkauf oder die endgiltige Platzierung der
Schuldverschreibungen in Deutschland (i) nicht zustimmt oder (i) durch alle anbietenden Banken und
Finanzintermediére (generelle Zustimmung) oder (ii) durch die in den jeweiligen Endgtltigen Bedingungen
aufgefuihrten und benannten anbietenden Banken und Finanzintermediére (individuelle Zustimmung) wahrend der
Angebotsfrist (wie in den jeweiligen Endgliltigen Bedingungen festgelegt) fiir die spatere Weiterverauferung oder
die endgliltige Platzierung der Schuldverschreibungen zustimmt. Die Erteilung der Zustimmung zur Verwendung
dieses Prospekts setzt voraus, dass dieser Prospekt in Ubereinstimmung mit der Prospektverordnung noch giiltig
ist. Die Emittentin Gbernimmt die Verantwortung fiir den Inhalt dieses Prospekts auch hinsichtlich der spéateren
WeiterverduRerung oder endgiltigen Platzierung der Schuldverschreibungen durch Banken und
Finanzintermediare, denen sie ihre generelle oder individuelle Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts
gegeben hat.

Die Emittentin behélt sich das Recht vor, ihre Zustimmung zur Verwendung dieses Prospekts jederzeit zu
widerrufen. Der Widerruf wird auf der Internetseite der Emittentin (https://www.sparkasse-krefeld.de/de/home/ihre-
sparkasse/investor-relations.html) veroffentlicht.

Dieser Prospekt darf potenziellen Anlegern nur zusammen mit samtlichen bis zur Ubergabe veréffentlichten
Nachtragen Ubergeben werden. Jeder Nachtrag zum Prospekt wird auf der Internetseite der Emittentin
(https://www.sparkasse-krefeld.de/de/homel/ihre-sparkasse/investor-relations.html) verdéffentlicht.

Bei der Verwendung dieses Prospekts haben jede anbietende Bank und jeder anbietende Finanzintermediar
sicherzustellen, dass sie alle anwendbaren Gesetze und Rechtsvorschriften beachten und den als anwendbar
identifizierten Zielmarkt fur die Schuldverschreibungen und die Vertriebskanale fir die Schuldverschreibungen in
dem Abschnitt mit der Uberschrift "Produktiiberwachung nach MIFID Il / AusschlieRlicher Zielmarkt geeignete
Gegenparteien und professionelle Kunden" bzw. "Produktiberwachung nach MIFID Il / Zielmarkt geeignete
Gegenparteien, professionelle Kunden und Kleinanleger" in den mafgeblichen Endgultigen Bedingungen
berticksichtigen.

Die Emittentin kann in den jeweiligen Endglltigen Bedingungen weitere Bedingungen festlegen, die mit dieser
Zustimmung einhergehen und die fur die Verwendung dieses Prospekts relevant sind.
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Fur den Fall, dass eine anbietende Bank oder ein anbietender Finanzintermediar ein Angebot macht, wird
diese Bank oder dieser Finanzintermediar die Anleger zum Zeitpunkt der Angebotsvorlage Uber die
Angebotsbedingungen der Schuldverschreibungen unterrichten.

Im Falle einer individuellen Zustimmung werden neue Informationen zu anbietenden Banken und
Finanzintermediéren, die zum Zeitpunkt der Billigung dieses Prospekts oder ggf. der Ubermittlung der jeweiligen
Endglltigen Bedingungen unbekannt waren, auf der Internetseite der Emittentin (https://www.sparkasse-
krefeld.de/de/homel/ihre-sparkasse/investor-relations.html) veréffentlicht.

Im Falle einer generellen Zustimmung hat jede anbietende Bank und jeder Finanzintermediar, die bzw. der
diesen Prospekt nutzt, auf ihrer bzw. seiner Internetseite anzugeben, dass sie bzw. er diesen Prospekt mit
Zustimmung und gemaR den Bedingungen verwendet, an die die Zustimmung gebunden ist.

VIIl.  Angaben von Seiten Dritter

Die Emittentin bestétigt, dass die in diesem Prospekt enthaltenen Angaben von Seiten Dritter korrekt tibernommen

wurden und nach Wissen der Emittentin und, soweit fiir sie aus den von diesen Dritten verdffentlichten Angaben
ersichtlich, nicht durch Auslassungen unkorrekt oder irrefiihrend gestaltet wurden.
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K. FINANZINFORMATIONEN



Ausgewahlte Finanzinformationen der Sparkasse Krefeld fiir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember
2022
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Aktivseite

1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
b) Wechsel

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen
b) Kommunalkredite
c) andere Forderungen
darunter: taglich fallig

4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen
b) Kommunalkredite
¢) andere Forderungen

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von offentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar
bei der Deutschen Bundesbank
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
6a. Handelsbestand
7. Beteiligungen
darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungsinstituten
an Wertpapierinstitute
8. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungsinstituten
an Wertpapierinstitute
9. Treuhandvermégen
darunter: Treuhandkredite
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch
11l.Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dhnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
¢) Geschéfts- oder Firmenwert
d) geleistete Anzahlungen

12. Sachanlagen

13. Sonstige Verm6gensgegenstdnde

14. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
b) andere

Summe der Aktiva

EUR

16.003.025,48

572.900.740,69

685.086.291,23

1.148.400,00

46.659.377,61

F-2

EUR EUR

84.949.826,37
77.859.450,58

1.425.668.071,58
153.503.858.66

2.711.620.784,40
414.779.517,51
2.879.211.237,69

572.900.740,69

722.421.212,84

1.295.321.953,53

1.159.179,97

5.107,00

)

856.734,95
1.812.489,89

EUR

162.809.276,95

1.579.171.930,24

6.005.611.539,60

1.296.481.133,50
919.623.212,15

141.161.481,24

153.387,56

46.659.377,61

5.107,00
67.757.301,69
4.203.967,92

2.669.224,84
10.226.306.940,30

Jahresbilanz zum
31.12.2021
Tsd. EUR

103.443
1.085.935

1.189.377

696.647
189.643

(22.064)
886.290

2.639.913
423.811
2.646.699

5.710.423

—
'

o—| 1 —

614.653
(614.653)
767.400

1.382.052
(708.877)
1.650

(1.601)
1.383.702
899.525

133.206

O
)
()

153
)
()

48.705
(48.705)

23

23

69.517
6.256

617
2.140
2.757

10.329.937



31. Dezember 2022
EUR

1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
c) andere Verbindlichkeiten 305.918.812,31
darunter: taglich fallig

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

d) andere Verbindlichkeiten 6.038.825.647,85
darunter: taglich fallig

3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe
ab) offentliche Pfandbriefe
ac) sonstige Schuldverschreibungen

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter: Geldmarktpapiere

3a. Handelsbestand

4. Treuhandverbindlichkeiten 46.659.377,61
darunter: Treuhandkredite

5. Sonstige Verbindlichkeiten

6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
b) andere

7. Riickstellungen
a) Riickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
b) Steuerriickstellungen
c) andere Riickstellungen

8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten
10. Genussrechtskapital
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklage
¢) Gewinnriicklagen
ca) Sicherheitsriicklage
cb) andere Riicklagen

d) Bilanzgewinn

Summe der Passiva

1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertragen
c) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

2. Andere Verpflichtungen
a) Rucknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen

EUR EUR
75.724.406,85

1.163.388.856,29

60.450.259,18

1.562.582.528,11
134.618.744,43

1.697.201.272,54
6.127.178.138,65

33.703.006,85

33.703.006,85

530.540,29
1.376.160,71

68.206.403,00
7.828.000,00
28.951.196,34

495.146.146,10

]

495.146.146,10
5.474.463,74

116.850.226,82

448.982.041,25

Passivseite

31.12.2021
EUR Tsd. EUR

85.966

1.419.594
(13.270)
1.239.113.263,14 1.505.560

70.529

1.584.733

143.780

1.728.513

5.955.581

(5.877.212)

7.884.829.670,37 7.754.623

9.528
9.528

(G
33.703.006,85 9.528

46.659.377,61 48.705
(48.705)
4.185.121,46 3.709

626
1.592
1.906.701,00 2.218

64.694

33.353
104.985.599,34 98.047

22.528.951,69 24.626

()
387.774.639,00 387.77

490.016

490.016
5.130
500.620.609,84 495.146

10.226.306.940,30 10.329.937

112.220
116.850.226,82

112.220

448.982.041,25 425.070
425.070




Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2022

EUR
1. Zinsertrage aus
a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
aus der Abzinsung von
Riickstellungen 850,75
abgesetzte negative Zinsen
aus Geldanlagen 1.996.516,61
b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Riickstellungen 2.185.646,07
abgesetzte positive Zinsen
aus Geldaufnahmen 8.898.541,43

3. Laufende Ertrdage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertriagen

5. Provisionsertriage

6. Provisionsaufwendungen

7. Nettoertrag des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrdage

darunter:

aus der Fremdwéahrungsumrechnung 643.660,18
9. (weggefallen)

10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter
ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

darunter: fur Altersversorgung 11.785.396,43
b) andere Verwaltungsaufwendungen

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen
12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter: aus der Fremdwéahrungsumrechnung 120,13
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen
und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
14. Ertrége aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der
Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,
Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere

16. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie
Anlagevermdgen behandelten Wertpapieren

17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

18. Zufithrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

20. AuBerordentliche Ertrage

21. AuBerordentliche Aufwendungen

22. AuBerordentliches Ergebnis

23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

25. Jahresiiberschuss
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsrticklage
b) aus anderen Riicklagen

28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

29. Bilanzgewinn

EUR EUR

144.554.715,28

4.954.098,92

149.508.814,20

28.370.615,47

16.429.362,24
4.190.384,25

530.000,00

68.450.501,33

6.132.782,92

68.231.465,67

24.979.111,96

93.210.577,63

44.445.341,87

36.768.144,62

1.581.366,91

22.432.296,19

599.525,20

EUR

121.138.198,73

21.149.746,49

62.317.718,41

9.770.199,68

T

214.375.863,31

137.655.919,50
4.787.818,09
5.076.329,06

36.768.144,62

1.581.366,91

28506.285,13

23.031.821,39

5.474.463,74

_—

5.474.463,74

5.474.463,74

)

5.474.463,74

1.1.-31.12.2021
Tsd. EUR

152.259

(0)

(2.210)
4.316
156.574
59.399

(4.853)

(4.681)
97.175

14.372
4.248
700
19.319

62.493
5.424
57.069

7.356
(423)

180.919

70.850
24.406
95.256
(10.734)
41.348
136.604
4.903
9.976
(1)

3.946
3.946

523
523

16.000
17.904

12.176
598
12.774
5.130

5.130

5.130



ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS
A. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 wurde auf der Grundlage des Han-
delsgesetzbuchs (HGB) unter Beachtung der Verordnung Uber die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie des
Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN

Allgemeines

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Be-
wertungsmethoden werden grundsdtzlich stetig angewendet. Sofern sich Abwei-
chungen ergeben haben, wird in den jeweiligen Abschnitten darauf hingewiesen.

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen werden dem Bilanzposten zugeordnet,
dem sie zugehdren.

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlieBlich Schuldscheindarlehen
mit Halteabsicht bis zur Endfélligkeit) haben wir zum Nennwert bilanziert. Die Un-
terschiedsbetrdge zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund
ihres Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen und plan-
madRig Uber die Laufzeit der Geschafte verteilt. Abzinsungen haben wir vorgenom-
men, soweit Forderungen zum Zeitpunkt ihrer Begriindung unterverzinslich waren.

Eingetretenen bzw. am Abschlussstichtag vorhersehbaren Risiken aus Forderungen
wurde durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Der
Umfang der Risikovorsorge ist abhangig von der Fahigkeit der Kreditnehmer, ver-
einbarte Kapitalriickzahlungen und Zinsen zu leisten sowie dem Wert vorhandener
Sicherheiten. Im Rahmen der dazu notwendigen Zukunftsbetrachtung haben wir
das aktuelle gesamtwirtschaftliche Umfeld und die Situation einzelner Branchen
ebenso beriicksichtigt wie staatliche Stabilisierungsmalinahmen. Sofern unter
diesen Rahmenbedingungen und Annahmen keine nachhaltige Schuldendienstfa-
higkeit von Kreditnehmern zu erwarten ist, haben wir eine Einzelwertberichtigung
gebildet. Die Schatzungsunsicherheiten und Ermessensspielrdume haben wir im
Sinne der kaufmannischen Vorsicht berticksichtigt bzw. ausgeibt.

Flr vorhersehbare, noch nicht individuell konkretisierte Ausfallrisiken im Kredit-
geschaft haben wir Pauschalwertberichtigungen nach IDW RS BFA 7 in Hohe des
erwarteten Verlustes Uber einen Zeitraum von 12 Monaten gebildet, der sich im We-
sentlichen an dem auch fir Zwecke des internen Risikomanagements ermittelten
und verwendeten Wert orientiert. Die Voraussetzungen fiir die Anwendung dieses
vereinfachten Bewertungsverfahrens sind nach dem Ergebnis unserer Analysen
gegeben. Wesentliche konzeptionelle Anderungen im Vergleich zu unserer Vorge-
hensweise im Vorjahr ergaben sich aus der erstmaligen umfassenden Anwendung
von IDW RS BFA 7 nicht.

Zusatzlich besteht Vorsorge fir die besonderen Risiken des Geschéftszweigs der
Kreditinstitute.
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Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsver-
einbarungen an das aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrage wur-
den - wie Vorfalligkeitsentgelte - unmittelbar in voller Hohe erfolgswirksam verein-
nahmt.

Wertpapiere
Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditdtsreserve (Umlaufvermdgen) oder
zum Anlagevermdégen haben wir im Geschéftsjahr wie folgt geandert.

Im Geschéftsjahr 2022 haben wir Schuldverschreibungen mit Buchwerten von ins-
gesamt 825,8 Mio. EUR von der Liquiditdtsreserve in das Anlagevermégen umge-
widmet, da sich aufgrund der verdnderten Marktverhdltnisse unsere Halteabsicht
auf die gesamte Restlaufzeit der Wertpapiere erstreckt. Die Fahigkeit, diese Wert-
papiere bis zur Endfalligkeit zu halten, ist gewéhrleistet. Die Umwidmung haben wir
auf Basis des Buchwertes aus dem Jahresabschluss 2021 vorgenommen. Die hi-
storischen Anschaffungskosten bleiben vom Umwidmungsvorgang unberihrt. Die
Umwidmung haben wir in Ubereinstimmung mit dem Rechnungslegungshinweis
RH HFA 1.014 des Instituts der Wirtschaftsprufer (IDW) vorgenommen.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resul-
tieren, wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Wertpapiere, die wirim Rahmen der Wertpapierleihe verleihen, weisen wir weiterhin
in der Bilanz unter den Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere (Buchwert 31.12.2022 451,9 Mio. EUR) aus, da die wesent-
lichen Chancen und Risiken, die aus ihnen resultieren, bei der Sparkasse verbleiben.

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditdtsreserve (Umlaufvermogen)
sind mit ihren Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwert-
prinzips und des Wertaufholungsgebots bilanziert.

Zusatzlich besteht Vorsorge fir die besonderen Risiken des Geschéaftszweiges der
Kreditinstitute.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschéftsbetrieb zu die-
nen (Anlagevermdgen), wurden - mit Ausnahme von Verbriefungen - nur dann auf
den niedrigeren beizulegenden Wert abgeschrieben, wenn von einer voraussicht-
lich dauernden Wertminderung auszugehen ist (gemildertes Niederstwertprin-
zip). Fur ein Wertpapier haben wir eine voraussichtlich dauernde Wertminderung
festgestellt. Von einer voraussichtlich dauernden Wertminderung gehen wir bei
Schuldverschreibungen aus, wenn sich zum Bilanzstichtag abzeichnet, dass ver-
tragsgemalie Leistungen nicht oder nichtin dem zum Erwerbszeitpunkt erwarteten
Umfang erbracht werden. Zur Beurteilung haben wir aktuelle Bonitdtsbewertungen
herangezogen. Unabhdngig davon sind Wertminderungen von Schuldverschrei-
bungen bis zum Rickzahlungswert stets dauerhaft, soweit sie auf die Verklirzung
der Restlaufzeit zurtickzufiihren sind.

Fur Wertpapiere aus Verbriefungstransaktionen wurde anhand aktueller Investoren-
reports sowie ggfs. Informationen aus dem Kursinformationssystem Bloomberg
eine Prognose erstellt, ob die den eigenen Rechten nachrangigen Teile der Emission
sowie die vorhandenen Sicherheiten voraussichtlich ausreichen, die eingetretenen
und erwarteten Verluste zu decken. Sofern dies wdhrend der geschatzten Laufzeit
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der Emission nicht mehr zu erwarten ist, haben wir eine dauernde Wertminderung
angenommen.

Soweit flr die Wertpapiere ein aktiver Markt bestand, wurde der Marktpreis fir die
Bewertung herangezogen. Fur die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben
wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instru-
ments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Ra-
tes vom 15. Mai 2014) fir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt
festgelegt wurden. Auf Basis dieser Abgrenzungskriterien liegen fur die festverzins-
lichen Wertpapiere ausschlieBlich nicht aktive Markte vor.

In den Fallen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, ha-
ben wir die Bewertung anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv
vorgenommen, auf die unser bestandsfiihrendes System Simcorp Dimension (SCD)
zurtickgreift. Dieser Kursermittlung liegt ein Discounted Cashflow-Modell unter Ver-
wendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze zugrunde.

Fur den Bestand an Verbriefungen mit einem Volumen von 4,1 Mio. EUR haben wir
ein Bewertungsmodell verwendet. Hierbei werden als Bewertungsparameter im
Wesentlichen flir den Interbankenhandel mit Swaps beobachtbare Zinsstrukturkur-
ven (Swap-Kurven) sowie Credit-Spreads verwendet. Die Credit-Spreads haben wir
auf Basis externer Ratings unter Zuhilfenahme des Standard-Kreditrisikomodells
der Sparkassenorganisation ermittelt. Die Illliquiditat des Marktes wurde als weiterer
Parameter in dem Bewertungsmodell beriicksichtigt.

Fir Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden (Zeit-)Wert grund-
satzlich den investmentrechtlichen Riicknahmepreis angesetzt. Sofern bei offenen
Immobilienfonds der Borsenkurs unterhalb des Riicknahmewertes lag, ist der nied-
rigere Bérsenkurs der Bewertung zu Grunde gelegt worden.

Beteiligungen und Anteile an verbundenen Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht, werden mit den Anschaffungskosten bzw. zum beizule-
genden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter
Einlageverpflichtungen wurden dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits
eingefordert wurden.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Vorgaben des IDW
RS HFA 10 nach dem Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen
dann zum Einsatz, wenn die Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies
rechtfertigen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Sachanlagen und die immateriellen Anlagewerte, die nach Inkrafttreten des
BilMoG angeschafft worden sind, werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmadRige Abschreibungen tber die voraussichtliche Nutzungsdauer, bilanziert.

Vor Inkrafttreten des BilMoG angeschaffte Vermdgensgegenstande schreiben wir

unter Nutzung der Ubergangsméglichkeiten des BilMoG (Artikel 67 Abs. 4 EGHGB)
weiterhin mit den steuerlich zuldssigen Héchstsatzen ab.
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Geringwertige Vermdgensgegenstdnde mit Anschaffungskosten bis 250 EUR wer-
den aus Vereinfachungsgriinden sofort als Sachaufwand erfasst. Fiir Vermégensge-
genstande mit Anschaffungskosten von mehr als 250 EUR bis 1.000 EUR wird ein
Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt unwesentlichen Bedeutung
fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung
Uber funf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Ab dem Geschaftsjahr 2005 neu angeschaffte Software wurde nach den Grundsat-
zen des IDW RS HFA 11 bilanziert. Computerprogramme bis 800 EUR sind als so-
genannte Trivialprogramme bewegliche Wirtschaftsguter, die bei Anschaffungsko-
sten bis 250 EUR sofort als Sachaufwand und bei Anschaffungskosten von mehr als
250 EUR bis 800 EUR in einen Sammelposten eingestellt werden, der tGber finf Jah-
re ergebniswirksam verteilt wird.

Die Gebdude werden grundsatzlich linear Gber die voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben. Objekte, die degressiv abgeschrieben werden, haben alle die letzte
Stufe der Degression erreicht. Dies entspricht einer linearen Abschreibung fiir die
restliche Nutzungsdauer.

Gegenstdnde der Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlieBlich Betriebsvor-
richtungen werden linear abgeschrieben. Im Jahr der Anschaffung wird die zeitan-
teilige Jahresabschreibung verrechnet.

Soweit der nach vorstehenden Grundsatzen ermittelte Wert von Vermégensgegen-
standen Uber dem Wert liegt, der ihnen am Abschlussstichtag beizulegen ist, wurde
dem durch aulBerplanmaRige Abschreibungen Rechnung getragen.

Soweit die Grinde fir die in Vorjahren vorgenommenen auBerplanmafigen Ab-
schreibungen nicht mehr bestanden, wurden Zuschreibungen vorgenommen.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit den Erflllungsbetrdgen angesetzt. Agien und Disagien
werden in Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und Gberwiegend zeitanteilig,
bei Weiterleitungsmitteln kapitalanteilig nach der Zinsstaffelmethode, verteilt.

Riickstellungen

Die Ruckstellungen werden in Hohe des notwendigen Erfillungsbetrags gebildet,
der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie berticksich-
tigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Hierzu haben wir
eine Einschatzung vorgenommen, ob dem Grunde nach riickstellungspflichtige Tat-
bestande vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit Uberwiegender Wahr-
scheinlichkeit eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. In Einzelfallen haben wir dabei
auch auf die Einschatzung externer Sachverstandiger zuriickgegriffen. Bei der Be-
urteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt.

Beim erstmaligen Ansatz von Rickstellungen wird der diskontierte Erfiillungsbetrag
in einer Summe erfasst (Nettomethode).

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei Abschlussstichtagen
werden im Zinsergebnis ausgewiesen. Erfolge aus einer geanderten Schatzung der
Laufzeit werden in dem Posten erfasst, in dem die Ersterfassung des abgezinsten
Erfullungsbetrags erfolgte. Aufzinsungseffekte weisen wir unter den Zinsaufwen-
dungen aus.
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Die Rickstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen haben wir nach dem fi-
nanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Richttafeln 2018 G von
Prof. Dr. Heubeck berechnet. Bei der Ermittlung wurden Rentensteigerungen in
Hohe von 2,40 % unterstellt. Auf die Berlicksichtigung von Lohn- und Gehaltsstei-
gerungen wurde im Hinblick auf die im Abschnitt E. dargestellten Verdnderungen im
Vorstand verzichtet; eine Gleitklausel wurde nicht vereinbart. Die Riickstellungen fiir
Altersversorgungsverpflichtungen wurden in Anwendung von 8 253 Abs. 2 S. 2 HGB
pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnitt-
lichen Marktzins abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt. Die Ermittlung dieses durchschnittlichen Zinssatzes basiert auf
einem Betrachtungszeitraum von zehn Jahren. Der Abzinsung der Pensionsriickstel-
lungen wurde ein auf das Jahresende 2022 prognostizierter Durchschnittszinssatz
von 1,78 % zugrunde gelegt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellungen fir Altersversor-
gungsverpflichtungen (hier: Pensionsriickstellungen) nach MaRgabe des entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschéfts-
jahren und deren Ansatz nach Malkgabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus
den vergangenen sieben Geschdftsjahren betragt zum 31.12.2022 2.805 Tsd. EUR.
Der Jahresiberschuss des Jahres 2022 unterliegt keiner Ausschittungssperre
nach § 253 Abs. 6 Satz 2 HGB, da in Vorjahren in diesem Zusammenhang bereits
5.559 Tsd. EUR der Sicherheitsriicklage zugefiihrt wurden.

Die sonstigen Ruickstellungen wurden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden,
von der Deutschen Bundesbank veroffentlichten durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen sieben Jahre abgezinst. Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von
einem Jahr oder weniger wurde auf eine Abzinsung verzichtet. Bei der Bestimmung
des Diskontierungszinssatzes sind wir grundsatzlich davon ausgegangen, dass An-
derungen des Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind.

Entsprechend sind wir fiir die Bestimmung des Zeitpunktes der Anderungen des Ver-
pflichtungsumfanges bzw. des zweckentsprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Altersteilzeitvertrage wurden auf der Grundlage des Altersteilzeitgesetzes und des
Tarifvertrags zur Regelung der Altersteilzeit abgeschlossen. Dariiber hinaus bestand
in 2020 aufgrund einer in 2019 abgeschlossenen Dienstvereinbarung fir einen be-
stimmten Personenkreis die Mdglichkeit zur Inanspruchnahme einer Altersteilzeit-
regelung.

Bei den gebildeten Rickstellungen wurden die im Rahmen der Tarifeinigung ver-
einbarten Werte flr die Laufzeit des Tarifvertrages sowie darauffolgend Lohn- und
Gehaltssteigerungen fir die Jahre 2023 und 2024 von 4,0 % und die Folgejahre
von 3,0 % angenommen. Die Restlaufzeit der Vertréage betrdgt bis zu 4,6 Jahre. Die
durchschnittliche Restlaufzeit der Vertrage betragt 1,7 Jahre. Die Abzinsung erfolgt
mit dem Zinssatz, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren im
Sinne des § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB ergibt.

Der BGH hat mit Urteil vom 27. April 2021 (AGB-Urteil, XI ZR 26/20) entschieden,
dass bislang in der deutschen Kreditwirtschaft weit verbreitete Klauseln in Allge-
meinen Geschdftsbedingungen (AGB) unwirksam sind, die AGB- und damit auch
Gebiihren-Anderungen ohne aktive Zustimmung des Kunden vorsahen.

Ungeachtet der Tatsache, dass wir nicht unmittelbar am Verfahren beteiligt wa-
ren, haben wir dieses Urteil aufgrund seiner grundsatzlichen Bedeutung bei der
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Gestaltung der Vertragsbeziehung zu unseren Kunden berlcksichtigt. Dazu haben
wir bereits im Verlauf des Jahres 2021 unsere Kunden Uber das Urteil und unsere
aktuellen AGB informiert und gebeten, im Sinne einer rechtssicheren Gestaltung
der zukinftigen Vertragsbeziehung die ausdrickliche Zustimmung, insbesondere
zu den aktuellen Preisen fiir unsere Dienstleistungen, zu erteilen.

Der BGH hat mit Urteil vom 6. Oktober 2021 (XI ZR 234/20) tber die Revision im Mu-
sterfeststellungsverfahren zu Zinsanpassungsklauseln bei Prémiensparvertréagen
entschieden. Gegenstand des aktuellen Verfahrens war im Kern die Frage, wie der
wdhrend der typischerweise ldngeren Laufzeit dieser von vielen Banken und Spar-
kassen angebotenen Vertrage veranderliche Zinssatz fir die laufende Verzinsung
zu berechnen ist. Vertragliche Regelungen mit dem Kunden, die eine Festlegungim
Ermessen des Kreditinstituts vorsehen, sind unzuldssig.

Obwohl wir ebenfalls nicht unmittelbar an diesem Verfahren beteiligt waren, haben
wir die Konsequenzen des BGH-Urteils analysiert und geprift, ob die von uns in
der Vergangenheit mit unseren Kunden geschlossenen Vertrdge vergleichbar aus-
gestaltet sind.

Im Rahmen einer Einzelfallbetrachtung bzw. bei berechtigten Beanstandungen
versuchen wir eine einvernehmliche Ldsung zu erzielen und werden diese Praxis
fortfihren. Soweit wir in diesem Rahmen Zahlungen vorgenommen haben, wurden
diese bei der Bewertung der Rickstellung berticksichtigt.

Die bilanziellen Folgen beider vorstehend aufgefiihrter Urteile hatten wir bereits
im Jahresabschluss 2021 beriicksichtigt. Die Riickstellungen wurden im Jahr 2022
fortentwickelt. Veranderungen der Rickstellung ergaben sich im Wesentlichen aus
verjahrten Anspriichen und einer zweckentsprechenden Verwendung sowie der Be-
rticksichtigung von Erfahrungswerten aus dem Jahr 2022.

Derivate
Die Sparkasse setzt Derivate insbesondere im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein.
Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches (Zinsbuchs) einbezogen.

Dartiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemaf § 254 HGB als Micro-Hedges
zur Absicherung von Zinsrisiken von Wertpapieren gebildet. Die Angaben nach
§ 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt des Anhangs.

Des Weiteren bestehen Devisentermingeschédfte im Rahmen der besonderen De-
ckung gem. § 340 h HGB.

Die laufenden Zinszahlungen aus Zinsswapgeschaften sowie die entsprechenden
Zinsabgrenzungen werden je Zinsswap saldiert ausgewiesen.

Bewertung des zinshezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschlieBlich Derivate) unseres Bankbuchs
(Zinsbuchs) haben wir auf der Grundlage der vom IDW veroffentlichten Stellung-
nahme zur Rechnungslegung RS BFA 3 unter Beriicksichtigung des fachlichen
Hinweises des IDW vom 29.11.2022 im Rahmen einer barwertigen Berechnung
untersucht. Das Bankbuch umfasst - entsprechend dem internen Risikomanage-
ment - alle bilanziellen und aulierbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente
aulderhalb des Handelsbestands mit vergleichbarer maximaler Zinsbindungsdauer.
Zinsswapgeschdfte, deren Zinsbindungsdauer im Einzelfall dartiber hinausgeht, 1a-
gen zum Stichtag nicht vor. Bei der Beurteilung wird die Summe der Barwerte aller
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zinsbezogenen Finanzinstrumente deren Buchwerten gegeniibergestellt. Der Saldo
wird um die voraussichtlich noch fiir die Verwaltung des Bankbuchs erforderlichen
Aufwendungen (Refinanzierungskosten in Hohe des eigenen Credit Spreads, Risi-
kokosten, Verwaltungskosten) gemindert. Bei der Bemessung der Verwaltungsko-
sten wurden sogenannte Overheadkosten nach verntnftiger kaufmannischer Beur-
teilung einbezogen. Die Ermittlung der Barwerte erfolgt auf Basis der zukinftigen
Zahlungsstrome des Bankbuchs, abgezinst mit der risikolosen Zinsstrukturkurve
(OIS-Swap-€-Kurve) am Abschlussstichtag. Ein Verpflichtungsiiberschuss besteht
nach unseren Berechnungen nicht, so dass die Bildung einer Rickstellung nicht
erforderlich war.

Wahrungsumrechnung

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstande und Verbindlichkeiten
sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschéfte sind mit dem Devisen-
kassamittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Fiir entsprechende, zum
Jahresende nicht abgewickelte Termingeschafte wurde der Terminkurs herangezo-
gen.

Unsere Fremdwdhrungsbestande sind im Rahmen einer Wahrungsgesamtpositi-
on besonders gedeckt. Von einer besonderen Deckung gehen wir aus, wenn das
Wechselkursanderungsrisiko durch sich entsprechende Geschdfte oder Gruppen
von Geschaften einer Wahrung ausgeschlossen wird. Bei den besonders gedeckten
Geschaften handelt es sich um laufende Konten, Tagesgeldanlagen, Devisenkassa-
oder Devisentermingeschéfte von Kunden, die durch gegenldufige Geschafte mit
Kreditinstituten gedeckt sind.

Die Aufwendungen und Ertrdge von besonders gedeckten Geschaften wurden je
Wdhrung saldiert und in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen be-
trieblichen Ertrdgen bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Der Gesamtbetrag der auf fremde Wadhrung lautenden Vermdgensgegenstan-
de und Verbindlichkeiten (einschlieBlich der Eventualverbindlichkeiten) betrégt
21.198.500,34 EUR bzw. 21.139.906,24 EUR.

C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ
Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:
31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
Forderungen an die eigene Girozentrale 109.655.000,45 196.399.718,66

Der Unterposten c) - andere Forderungen (ohne Bausparguthaben) -
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

31.12.2022

EUR

taglich fallig 16.003.025,48
bis drei Monate 0,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 4.998.800,00
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 84.980.200,00
mehr als flinf Jahre 46.989.100,00
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Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht

in die Fristengliederung einbezogen.
Aktiva 4 - Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten
wie folgt zusammen:

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr

mehr als ein Jahr bis finf Jahre

mehr als funf Jahre

Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

31.12.2022
EUR

161.587.541,46

31.12.2022

EUR
114.924.237,27
333.555.940,91
1.587.641.485,95
3.870.532.354,82
97.355.700,36

31.12.2021
EUR

169.691.264,66

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht

in die Fristengliederung einbezogen.

Aktiva 5 - Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

Betrdge, die bis zum 31.12. 2023 fallig werden

31.12.2022
EUR

217.675.134,25

Anteilige Zinsen werden nach 8§ 11 Satz 3 RechKredV nicht in die Angabe der im
Folgejahr falligen Betrdge einbezogen (inklusive Negativzinsen).

Von den in diesem Posten enthaltenen bérsenfdhigen Wertpapieren sind:

borsennotiert
nicht bérsennotiert

31.12.2022

EUR
1.205.876.009,86
90.605.123,64

Anlagevermdgen
Art der Anlage: Buchwerte:
Mio. EUR
Bundesldnder, Forderbanken u.a. (national) 493,7
- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 473,8
Covered Bonds 186,3
- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 186,3
Deutsche Pfandbriefe 128,1
- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 128,1
Ausléndische Agencies / Supranationale Emittenten 51,2
- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 51,2
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Bankschuldverschreibungen 20,0 18,6

- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 20,0 18,6
Verbriefungen 1,3 13
- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 0 0
Nachrangige Bankschuldverschreibungen 12,8 10,4
- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 12,8 10,4
Insgesamt 893,4 791,4
- davon Buchwerte groRRer Zeitwerte 872,2 770,1

Von den Wertpapieren des Anlagevermdgens sind Papiere mit einem Buchwert von
1.314.009,90 EUR nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet, Wertpapiere
mit einem Buchwert von 892.077.715,00 EUR sind nach dem gemilderten Niederst-
wertprinzip bewertet. Durch die Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips
wurden Abschreibungen in Hohe von 102.121.257,70 EUR vermieden.

Alle Wertpapiere des Anlagevermdégens sind borsenfahig.

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den haben wir dargelegt, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden
bzw. nur voriibergehenden Wertminderung ausgehen. Bei den Wertpapieren, die
nicht mit dem beizulegenden (Zeit-)Wert bewertet wurden, ist nach derzeitiger Er-
kenntnis damit zu rechnen, dass die vertragsgemdf3en Leistungen in vollem Um-
fang erbracht werden.

Im Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpa-
piere sind Wertpapiere mit Buchwerten von zusammen 452,7 Mio. EUR (Buchwert
451,9 Mio. EUR zuziiglich anteiliger Zinsen i.H.v. 0,8 Mio. EUR) enthalten, die im
Rahmen von Wertpapierleihegeschéften verliehen wurden.

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist in der Anlage Anlagespiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
nachrangige Forderungen 13.164.843,84 10.471.780,82
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Aktiva 6 - Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Sparkasse halt mehr als 10 % der Anteile an Sondervermdgen im Sinne des

Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), die nachfolgend dargestellt sind:

Investment- Buch- | Markt- | Differenz Aus- Taqgl. Unter- Anlageziele Anlage-
fonds wert | wert Buchwert | schit- Ruck- lassene schwer-
(in Mio. EUR): Marktwert | tungen gabe | Abschrei- punkte
in 2022 | mdglich | bungen
HI-Bauhaus- Immobilien- | Immobili-
Fonds 119,5| 140,3 20,8 1,8 ja - fonds enfonds /
Infrastruktur
HI-Immobilien- - Immobilien- | Immobilien-
Kredit-Fonds 222 | 222 0.0 0.3 nemn ) kreditfonds kredite
Aktien /
HI- Unterneh-
Cambridge . - Mischfonds | mens-, EM-
Masterfonds 705,21 705.2 0.0 13.7 ) Anleihen
(internatio-
nal)

*Die Ruickgabe kann nach Ablauf einer Ankiindigungsfrist von 11 Monaten zum Monatsende erfolgen.

(vgl. Besondere Anlagebedingungen § 2 Abs. 2)

Die Anteile an Investmentvermdgen, mit Ausnahme der Sondervermégen im Sinne
des 8 1 Abs. 3 und 5 des KAGB, sind der Liquiditdtsreserve zugeordnet.

Anlagevermédgen

Art der Anlage: Buchwerte: Zeitwerte:
Tsd. EUR Tsd. EUR

Sondervermdgen im Sinne des

81 Abs. 3 und 5 des KAGB 5,0 5,0

- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 0,0 0,0

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage Anlagespiegel dargestellt,

die Bestandteil des Anhangs ist.

Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfahigen Wertpapieren sind:

31.12.2022
EUR

0,00
10.911.524,82

borsennotiert
nicht bérsennotiert
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Aktiva 7 Beteiligungen
Angaben zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 1 HGB, soweit diese nicht von
untergeordneter Bedeutung sind:

Name Sity Anteil am Kapital Eigenkapital Jahresergebnis
in % Mio. EUR Mio. EUR

Rheinischer Spar- 9214

o 1 o (7 0, )
Igaaisden und Girover Dusseldorf 5,38 % (31.12.2021) k.A.
Unterbeteiligung am
Kommanditanteil
des DSGV &.K. an der o 33171
Erwerbsgesellschaft Neuhardenberg 0.82% (31.12.2021) KA
der S-Finanzgruppe
mbH und Co. KG
RSL Rheinische
Sparkassen Leasing . % 114,5
Beteiligungsgesell- Pitisseleior B0 (30.09.2021) 14
schaft mbH & Co. KG
Wohnstédtte Krefeld o 87,5
Wohnungs-AG Krefeld 219> % (31.12.2021) 9:3
GWG GemeinnUtzige
Wohnungsgesell- . e 52,5
schaft Kreis Viersen 38,91 % (31.12.2021) 27
Viersen AG
S-UBG AG Aachen 14,12 % 571 2.2

(31.12.2021)

Beifolgenden Beteiligungen an grolRen Kapitalgesellschaften verfligt die Sparkasse
Uber mehr als 5 % der Stimmrechte:

Stimmrechtsanteil
21,95 %

Name Sitz
Wohnstatte Krefeld Krefeld
Wohnungs-AG

Die Entwicklung des Anlagevermdégens ist in der Anlage Anlagespiegel dargestellt.
Diese Anlage ist Bestandteil des Anhangs.

Aktiva 8 - Verbundene Unternehmen
Angaben zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 2 HGB:

Name Sitz Anteil am Kapitalin %  Eigenkapital  Jahresergebnis
Tsd. EUR Tsd. EUR
S-Finanzdienste GmbH  Krefeld 100,0 1.022 533

(31.12.2021)
Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen ftir die Be-
urteilung der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf die Auf-

stellung eines Konzernabschlusses gemaR § 296 Abs. 2 HGB verzichtet.

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist in der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.
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Aktiva 9 - Treuhandvermégen
Das Treuhandvermogen betrifft in voller Hohe die Forderungen an Kunden.

Aktiva 11 - Immaterielle Anlagewerte
Die Entwicklung des Anlagevermd&gens ist in der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 12 - Sachanlagen
In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2022
EUR

im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte
Grundstiicke und Gebaude 52.891.039,33

Die Entwicklung des Anlagevermdégens istin der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 13 — Sonstige Vermégensgegenstinde

In diesem Posten sind Steuererstattungsansprtiche von 2.579 Tsd. EUR (Vorjahr
5.335Tsd. EUR) enthalten, die auf zu hoch angesetzten Steuervorauszahlungen be-
ruhen.

Die Entwicklung des Anlagevermdégens istin der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,

die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
Unterschiedsbetrag zwischen
Rickzahlungsbetrag und niedrigerem
Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 856.734,95 616.889,82

Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR

Verbindlichkeiten gegentber
der eigenen Girozentrale 112.028.868,76 5.315.314,86

Der Unterposten a) - begebene Hypotheken - Namenspfandbriefe - setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:
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31.12.2022

EUR
bis drei Monate 20.000.000,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 15.000.000,00
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 10.000.000,00
mehr als flinf Jahre 30.000.000,00

Der Unterposten c) - andere Verbindlichkeiten -setzt sich nach Restlaufzeiten wie

folgt zusammen:
31.12.2022
EUR
taglich fallig 305.543.563,64
bis drei Monate 13.895.091,47
mehr als drei Monate bis ein Jahr 43.606.950,01
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 248.835.422,28
mehr als flinf Jahre 540.392.159,73

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht

in die Fristengliederung einbezogen.

Fir die Verbindlichkeiten gegenliber Kreditinstituten (aus Weiterleitungsdarlehen)
sind Vermégensgegenstande in Hohe von 848.690.819,37 EUR als Sicherheit tiber-

tragen worden.

Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2022

EUR

Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 1.044.136,40
Verbindlichkeiten gegeniiber
Unternehmen, mit denen ein

Beteiligungsverhdltnis besteht 25.616.377,71

31.12.2021
EUR

1.201.370,13

3.175.475,54

Der Unterposten a) - begebene Hypotheken - Namenspfandbriefe - setzt sich nach

Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

31.12.2022

EUR

bis drei Monate 0,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0,00
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 30.000.000,00
mehr als flinf Jahre 30.000.000,00

Der Unterposten c) cb) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr
als drei Monaten - setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

31.12.2022

EUR

bis drei Monate 7.521.457,29
mehr als drei Monate bis ein Jahr 124.917.210,97
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 2.096.499,60
mehr als flinf Jahre 62.459,43
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Der Unterposten d) - andere Verbindlichkeiten - setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

31.12.2022

EUR

taglich fallig 6.038.825.647,85
bis drei Monate 6.374.336,30
mehr als drei Monate bis ein Jahr 14.948.360,14
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 57.603.829,40
mehr als flnf Jahre 9.146.454,89

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht
in die Fristengliederung einbezogen.

Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten
In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2022
EUR

Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2023
fallige Betrage enthalten: 5.640.838,30

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV
nichtin die Fristengliederung einbezogen.

Passiva 4 - Treuhandverbindlichkeiten
Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten.

Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten
In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

31.12.2022 31.12.2021
EUR EUR
Unterschiedsbetrag zwischen
Nennbetrag und niedrigerem
Auszahlungsbetrag von Forderungen  442.898,06 601.088,39

Passiva 9 - Nachrangige Verbindlichkeiten
Folgende nachrangige Verbindlichkeiten (ohne anteilige Zinsen) tbersteigen 10 %
des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten:

Betrag Zinssatz Falligkeit vorzeitige
EUR Ruckzahlungsverpflichtung
15.000.000,00 0,90 % 28.12.2023 Nein

Die nachrangigen Verbindlichkeiten von insgesamt 7.457.290,00 EUR, die im Ein-
zelfall 10% des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten nicht Gber-
steigen, haben eine Durchschnittsverzinsung von 1,82 % und eine urspriingliche
Laufzeit von 7 bis 21 Jahren; davon werden in dem Jahr, das auf den Bilanzstichtag
folgt, 2.382.340,00 EUR féllig.

Fir die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschéftsjahr
Aufwendungen in H6he von 283.175,00 EUR angefallen.

F-18



Die von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten kdnnen im
Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Sparkasse erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangiger Glaubiger zurlickerstattet werden. Sie sind fiir beide Vertrags-
parteien wahrend der Laufzeit unkiindbar. Eine Umwandlungsméglichkeit in Kapital
oder andere Schuldformen besteht nicht.

Von den Nachrangverbindlichkeiten werden 20.645,91 EUR nicht als Ergdnzungs-
kapital anerkannt.

Erlauterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich

Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden bernommene Blirgschaften und Gewahrleistungsvertra-
ge erfasst. Auf Basis der regelmaiigen Bonitatsbeurteilungen im Rahmen unserer
Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fiir die hier ausgewiesenen Betrdge
davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiih-
ren werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit
ausgeschlossen werden kann, haben wir ausreichende Rickstellungen gebildet. Sie
sind vom Gesamtbetrag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.

Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden
im Rahmen unserer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage
sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein wer-
den, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfillen. Sofern im
Einzelfall nicht davon ausgegangen werden kann, haben wir eine ausreichende Ri-
sikovorsorge gebildet. Die gebildete Risikovorsorge ist vom Gesamtbetrag der un-
widerruflichen Kreditzusagen abgesetzt worden.
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D. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung 8 — Sonstige betriebliche Ertrage
Gewinn- und Verlustrechnung 12 - Sonstige betriebliche Aufwendungen

Die Sonstigen betrieblichen Ertrage legten um 2,4 Mio. EUR auf 9,8 Mio. EUR zu.
Darin enthalten sind Auflésungen von Riickstellungen fir Rechtsrisiken mit einem
Wert von 1,1 Mio. EUR, die seinerzeit zur Absicherung kiinftiger Belastungen gebil-
det wurden und nun nicht mehr in der abgesicherten H6he notwendig sind.

E. SONSTIGE ANGABEN

Latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und
Steuerentlastungseffekte. Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Kérperschaft-
steuersatzes (inklusive Solidaritatszuschlag) von 15,825 % und eines Gewerbesteu-
ersatzes von 16,42 % unter Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungs-
standards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir verrechnet.

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen
Wertansdtzen folgender Gruppen von Vermdgensgegenstanden und Schulden:
Wertpapiere, Forderungen an Kunden, Riickstellungen. Die passiven latenten Steu-
ern resultieren aus unterschiedlichen Wertansatzen folgender Gruppen von Vermé-
gensgegenstanden und Schulden: Wertpapiere.

Saldiert ergibt sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern, fiir den das Aktivierungs-
wahlrecht nicht genutzt wurde.

Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse hat im Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Zinsanderungs-
und Wahrungsrisiken Termingeschafte als Deckungsgeschafte abgeschlossen. Die
am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschdfte verteilen sich auf
Zinsswaps und Devisentermingeschéfte.

Sie ergeben sich mit Ausnahme der in Bewertungseinheiten einbezogenen Ge-
schéafte aus der nachstehenden Tabelle der nicht zum beizulegenden Zeitwert bi-
lanzierten derivativen Finanzinstrumente. Bei den Deckungsgeschaften handelt
es sich um die in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogenen schwe-
benden Geschdfte bzw. um Geschafte der besonderen Deckung gem. 8340 h HGB.
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Nominalbetrdage Buchwerte
(in Mio. EUR) beizulegende (in Mio. EUR)
nach Restlaufzeiten Zeitwerte !
bis 1 1-5 >5 Insge- | (Marktwertein |y Front. | Riick-
Jahr Jahre | Jahre samt Mio. EUR) Payment | stellung
Zinsbezogene Geschafte
OTC-Produkte
. 705,6
Zinsswaps 967,3| 3.414,4| 4.825,6| 9.207,3 4181 0,0 0,0
davon Deckungsge- 705,2
schafte (Zinsswaps) 966,1| 3.411,2| 4.820,3| 9.197,7 4181 0,0 0,0
Wdhrungsbezogene
Geschafte
OTC-Produkte
Devisentermingeschafte 18,8 7,4 0,0 26,1 82 0,0 0,0
davon Deckungsge- 0.0
‘ 9°9 9.4 3,7 0,0 13,1 08 0.0 0.0
schafte

1 Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte werden mit Minus angegeben.

Bei den aufgeflihrten derivativen Finanzinstrumenten wurde der beizulegende Zeit-
wert anhand von Bewertungsmethoden ermittelt, bei denen Marktparameter aus
aktiven Mdrkten verwendet wurden.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsdnderungsrisiken abgeschlossenen Zins-
swapgeschafte wurden entweder in Bewertungseinheiten einbezogen (siehe Ab-
schnitt ,Bewertungseinheiten®) oder in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches
einbezogen und somit nicht einzeln bewertet. Flr Zins-Swaps wurden die Zeitwerte
als Barwert zukinftiger Zinszahlungsstrome ermittelt. Dabei fanden die am Markt
beobachtbaren Zinssatze fur Zinsswapgeschéfte in Euro per 31. Dezember 2022
Verwendung.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschéaften wurden die Terminkurse
am Bilanzstichtag fir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Diese
wurden auf Basis der Verdffentlichungen des Kursinformationsanbieters Refinitiv
ermittelt. Bei den am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Devisenterminge-
schaften handelt es sich um Geschafte im Kundeninteresse, denen kongruente De-
ckungsgeschéfte gegentiberstehen.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deut-
sche Kreditinstitute. Zuséatzlich wurden Devisentermingeschdfte und Zins-Swaps
mit Kunden abgeschlossen.

Erhaltene Variation-Margins in Héhe von 304,6 Mio. EUR sind in den Buchwerten
nicht enthalten.

Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Vorausset-
zungen des § 254 HGB erflllen, werden auch fir bilanzielle Zwecke als Sicherungs-
beziehung (Bewertungseinheit) behandelt.
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Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemal § 254 HGB erfolgt
nach den gesetzlichen Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungsle-
gungsstandards IDW RS HFA 35.

Sofern im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund- und Siche-
rungsgeschaft identisch sind, unterstellen wir einen vollstandigen Wertausgleich
hinsichtlich der gesicherten Risiken (Critical Terms Match-Methode). Die auf ge-
sicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden auf Grundlage der soge-
nannten Einfrierungsmethode aulierhalb der bilanziellen Wertansdtze miteinander
verrechnet. Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertdnderungen werden
unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtzen der
zugrundeliegenden Geschafte behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. unserer Siche-
rungsabsicht und Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsge-
schafte objektiv geeignet sind, den angestrebten Sicherungserfolg zu gewahrlei-
sten.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemal} 8 254 HGB wurden folgende Po-
sten bzw. Transaktionen einbezogen:

Posten bzw. Transaktionen E]Tﬁg?igr]z?)ei;BEeJEg Bewerﬁzaggginheit Gesichertes Risiko
Vermogensgegenstdnde 226.300.000

davon festverzinsliche

Wertpapiere 226.300.000 Micro-Hedge Wertdnderungsrisiko
Schwebende Geschéfte 226.300.000

davon Festzins-Swaps 226.300.000 Micro-Hedge Wertanderungsrisiko

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang
sich die gegenlaufigen Wertdnderungen kiinftig voraussichtlich ausgleichen. Der
Zeitraum, in dem sich die gegenldaufigen Wertanderungen kinftig voraussichtlich
ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit der Fal-
ligkeit des Grundgeschéftes bzw. des Sicherungsgeschéftes.

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument .
Art der Bewer- Prospektive
. . Betrag Betrag tungseinheit Effektivitat
Wertanderungsrisiko Art Mio. EUR Art Mio. EUR
Zinsanderungsrisiko festverzinsliche 226,3 Swaps 226,3 Micro-Hedge Critical Terms
g Wertpapiere ' P ’ 9 Match
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Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Sparkasse Krefeld hat ihren Beschaftigten Leistungen der betrieblichen Alters-
versorgung nach Maligabe des ,Tarifvertrags Uber die zusatzliche Altersvorsorge
der Beschaftigten des offentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-
K)“ zugesagt. Fiir die Durchflinrung der Zusage bedient sich die Sparkasse Krefeld
der Rheinischen Zusatzversorgungskasse (im Folgenden: RZVK) und somit eines
externen Versorgungstrdgers. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten
Mitarbeiter zur Erfillung des Leistungs—anspruchs gemaf ATV-K richtet sich gegen
die RZVK, wahrend die Verpflichtung der Sparkasse Krefeld ausschlieBlich darin be-
steht, der RZVK im Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschaftsverhéltnisses
(Gruppenversicherungsvertrag) die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Fi-
nanzierungsmittel zur Verfligung zu stellen. MaRgeblich fur die Hohe der Renten-
leistung ist die Summe der vom Beschéftigten bis zum Rentenbeginn erworbenen
Versorgungspunkte, die auf Basis des jeweiligen versorgungspflichtigen Entgelts
und des Alters der Beschaftigten ermittelt werden.

Die RZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Abrechnungsverband | der
Pflichtversicherung im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines 100-jdh-
rigen, gleitenden Deckungsabschnitts ein Gesamtfinanzierungssatz bezogen auf
die versorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt. Die
RZVK erhebt zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem vor dem
01.01.2002 erworbenen Versorgungsanspriche ein Sanierungsgeld, das Teil des
Gesamtfinanzierungssatzes ist. Der Gesamtfinanzierungssatz (einschl. Sanierungs-
geld) betrdgt derzeit 7,75 % des versorgungspflichtigen Entgelts; davon entfallen
4,25 % auf die Umlage. Der Finanzierungssatz bleibt im Jahr 2023 unverandert.

Die Gesamtaufwendungen der Sparkasse Krefeld fiir die Zusatzversorgung betru-
gen bei versorgungspflichtigen Entgelten von 67,43 Mio. EUR im Geschaftsjahr
2022 5,18 Mio. EUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungs-
standard IDW RS HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfih-
rung der betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager
wie der RZVK handelsrechtlich eine mittelbare Altersversorgungsverpflichtung. Die
RZVK hat im Auftrag des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes im Namen
und fir Rechnung der Sparkasse Krefeld den nach Rechtsauffassung des IDW zu
ermittelnden Barwert der auf die Sparkasse Krefeld entfallenden Leistungsver-
pflichtungen zum 31. Dezember 2022 durch die Heubeck AG ermitteln lassen. Un-
abhéngig davon, dass es sich beim Verm&gen der RZVK im Abrechnungsverband |
um Kollektivwvermogen aller Mitglieder handelt (sogenanntes Puffervermdgen, das
dazu dient, den Finanzierungssatz im umlagefinanzierten Abrechnungsverband |
der RZVK stabil zu halten), wird gemaR IDW RS HFA 30 fur Zwecke der Angaben im
Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB fir die Sparkasse Krefeld anteiliges Vermdgen
in Abzug gebracht. Auf dieser Basis belduft sich der gemaR Art. 28 Abs. 2 EGHGB
anzugebende Betrag fir die Sparkasse Krefeld auf 202,56 Mio. EUR.

Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgte durch die Heubeck AG auf der Grund-
lage des Anwartschaftsbarwertverfahrens, wobei die Heubeck-Richttafeln 2005 G
(modifiziert im Hinblick auf die Besonderheiten des Versichertenbestandes), ein
Zinssatz von 1,79 % (durchschnittlicher Marktzinssatz der vergangenen zehn Ge-
schaftsjahre, der auf Basis der einschldgigen Veroffentlichungen der Deutschen
Bundesbank fir November 2022 auf den 31.12.2022 fortgeschrieben wurde) bei ei-
ner angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (§ 253 Abs. 2 HGB) sowie eine Ren-
tendynamik entsprechend der Satzung der RZVKvon 1 % zugrunde gelegt wurden.
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Da es sich nicht um ein endgehaltsbezogenes Versorgungssystem handelt, ist ein
Gehaltstrend nicht zu beriicksichtigen. Die Daten des Versichertenbestands zum
31.12.2022 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versichertenbestand zum
31.12.2021 abgestellt wurde. Anwartschaftszuwdchse wurden auf der Grundlage
der versorgungspflichtigen Entgelte auf den 31.12.2022 hochgerechnet.

Der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Ein-
standspflicht der Sparkasse Krefeld geméls 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, nach der
diese flr die Erfillung der zugesagten Leistungen einzustehen hat (Subsididrhaf-
tung), sofern die RZVK die Leistungen nicht selbst erbringt. Hierflr liegen gemafR
einer aktuellen gutachterlichen Einschdtzung des Verantwortlichen Aktuars keine
Anhaltspunkte vor. Der verantwortliche Aktuar hat dartber hinaus die Gewahrlei-
stung der dauernden Erfillbarkeit der Verpflichtungen der RZVK zum 31.12.2021
gemal’ § 7 der Satzung der RZVK bestatigt. Er halt somit die Annahmen zur Ermitt-
lung des Gesamtfinanzierungssatzes fiir angemessen. Das im Abrechnungsverband
| der Pflichtversicherung vorhandene Verm&gen und die zukinftigen Anspriche auf
Zahlung von Umlagen und Sanierungsgeld reichen danach auf der Grundlage der
Annahmen Uber die weitere Entwicklung des Vermégens und des Versichertenbe-
standes (einschliel3lich Neuzugang) aus, um zu jedem Zeitpunkt die bestehenden
Zahlungsverpflichtungen gegenlber den Versicherten zu erfillen (versicherungs-
mathematisches Aquivalenzprinzip).

Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation

Die Sparkasse Krefeld ist dem bundesweiten Sicherungssystem der deutschen Spar-
kassenorganisation angeschlossen, das elf regionale Sparkassen-Teilfonds durch
einen Uberregionalen Ausgleich miteinander verknlpft. Zwischen diesen und den
Sicherungseinrichtungen der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein
Haftungsverbund. Durch diese Verknlipfung steht im Stiitzungsfall das gesamte Si-
cherungsvolumen der Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfligung.

Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, das von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als Einlagensicherungssystem nach dem
Einlagensicherungsgesetz (Ein-SiG) amtlich anerkannt ist, besteht aus:

1. Freiwillige Institutssicherung

Primdre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die angehorenden In-
stitute selbst zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirt-
schaftliche Schwierigkeiten abzuwenden. Auf diese Weise soll ein Entscha-
digungsfall vermieden und die Geschaftsbeziehung zum Kunden dauerhaft
und ohne Einschrankungen fortgefiihrt werden.

2. Gesetzliche Einlagensicherung

Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist
als Einlagensicherungssystem nach EinSiG amtlich anerkannt. In der gesetz-
lichen Einlagensicherung haben die Kunden gegen das Sicherungssystem
neben bestimmten Sonderfdllen einen Anspruch auf Erstattung ihrer Einla-
gen bis zu 100 TEUR. Dieser gesetzliche Entschddigungsfall ist jedoch eine
reine Rickfalllésung fir den Fall, dass die freiwillige Institutssicherung aus-
nahmsweise einmal nicht greifen sollte.

Die Sparkasse Krefeld ist nach & 48 Abs. 2 Nr. 5 EinSiG verpflichtet, gegeniiber dem
RSGV und dem DSGV als Trager des als Einlagensicherungssystem anerkannten in-
stitutsbezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe zu garantieren,
dass die Jahres- und Sonderbeitrdge sowie die Sonderzahlung geleistet werden.

F-24



Fir die Sparkasse Krefeld betragt das bis zum Jahr 2024 aufzubringende Zielvolu-
men 28,1 Mio. EUR. Von diesem Betrag sind in den Folgejahren noch 7,7 Mio. EUR
einzuzahlen.

Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Als ehemaliger Aktiondr der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Girover-
band, Dusseldorf - RSGV - mit rd. 25,03 % an der ,Erste Abwicklungsanstalt” betei-
ligt. Auf diese Abwicklungsanstalt gemaR § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsge-
setz (FMStFG) wurden in den Jahren 2009 und 2012 Vermdgensgegenstdnde und
Verbindlichkeiten der ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung Ubertra-
gen.

Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liqui-
ditdtswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital
der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. EUR und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen
werden kénnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. EUR zu Gbernehmen. Bis
zu einer auf den Hochstbetrag anzurechnenden Héhe von 37,5 Mio. EUR besteht
die Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur
Verfligung zu stellen.

Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflich-
tung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse
ist fur diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2022 der Sparkasse keine Riickstel-
lung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der Abwicklungsdauer
entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch
genommen wird. Die Sparkasse ist verpflichtet, {iber einen Zeitraum von 25 Jahren
aus den Gewinnen des jeweiligen Geschaftsjahres jahrlich eine bilanzielle Vorsor-
ge zu treffen. Die Hohe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungsquote
am RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009
(5,15 %). Zum 31.12.2022 betragt der Anteil 5,377 %. Die Notwendigkeit einer wei-
teren bilanziellen Vorsorge wird vertragsgemaR von allen Beteiligten regelmafig
Uberpriuft. Neben dem Erreichen eines Mindestvorsorgevolumens muss auf Basis
des Abwicklungsplans der ,Erste Abwicklungsanstalt” erwartet werden, dass wéh-
rend der gesamten Abwicklungsdauer kein Verlustausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberpriifung im Jahr 2016 wurde die Do-
tierung der bilanziellen Vorsorge zum 31.12.2015 b. a. W. ausgesetzt. Die Voraus-
setzungen fur die Aussetzung sind auch zum 31.12.2022 erfillt.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 23,1 Mio. EUR in Form
der Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB bleibt von
der Aussetzung unberiihrt. Fir das Jahr 2015 haben wir eine freiwillige Dotierung
in Hohe von insgesamt 3,9 Mio. EUR vorgenommen, so dass wie im Vorjahr eine
bilanzielle Vorsorge in Héhe von 27,1 Mio. EUR vorgehalten wird.

Abschlusspriiferhonorar
Im Geschaftsjahr wurden fir den Abschlussprifer folgende Honorare erfasst:

EUR
Abschlusspriferleistungen 508.301,02
Andere Bestdtigungsleistungen 65.818,38
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Sonstige Leistungen 0,00
Gesamtbetrag 574.119,40

Berichterstattung iiber die Beziige der und andere Leistungen an Mitglieder
des Vorstandes

Fur die Vertrdge mit den Mitgliedern des Vorstands ist der Verwaltungsrat zustdn-
dig. Er orientiert sich dabei an den Empfehlungen der nordrhein-westfélischen
Sparkassenverbande zu den Anstellungsbedingungen fir Vorstandsmitglieder und
Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern des Vorstands bestehen auf fiinf Jahre befristete Dienstvertra-
ge.

Neben den festen Bezligen (Grundgehalt und Allgemeine Zulage von 15 %) bzw.
dem Festbetrag kann den Mitgliedern des Vorstands als variable Vergiitung eine
Leistungszulage von bis zu 15 % des Grundgehalts gewahrt werden. Die Leistungs-
zulage wird jahrlich durch den Verwaltungsrat festgelegt. Hiervon wurde unveran-
dert kein Gebrauch gemacht. Abweichend von den Verbandsempfehlungen sind
Vergltungsanpassungen vertraglich nicht vereinbart.

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten im Geschéftsjahr Gesamtbezlige in Héhe
von 1.363,6 Tsd. EUR, die sich wie folgt aufteilen: Lothar Birnbrich, Vorsitzender des
Vorstandes, 556,6 Tsd. EUR, Jochem Dohmen 440,9 Tsd. EUR und Markus Kirsch-
baum 366,1 Tsd. EUR. Sachbezlige und Nebenleistungen sind in den oben genann-
ten erfolgsunabhangigen Teil einbezogen. Die sonstigen Vergltungen betreffen
bei den Herren Birnbrich und Kirschbaum im Wesentlichen Sachbezlige aus der
privaten Nutzung von Dienstfahrzeugen. Bei Herrn Dohmen sind dariber hinaus
Beitrége fiir den Aufbau eines Alterseinkommens in Héhe von 67,1 TEUR enthal-
ten. Im Einzelnen beliefen sie sich bei Herrn Birnbrich auf 11,7 Tsd. EUR, bei Herrn
Kirschbaum auf 10,2 Tsd. EUR und bei Herrn Dohmen auf 71,8 Tsd. EUR. Auf Basis
der einkommensteuerlichen Regelungen werden die Betrage fir die Privatnutzung
von Dienstfahrzeugen nach der sog. 1-%-Methode ermittelt. Die Versteuerung er-
folgt durch das Vorstandsmitglied. Erfolgsabhdngige Zahlungen erfolgten nicht.

Herr Birnbrich hat im Falle der reguldren Beendigung seines laufenden Vertrages
einen Altersversorgungsanspruch in Héhe von 55 %, da er zu diesem Zeitpunkt das
65. Lebensjahr bereits vollendet hat.

Als Grundlage fur das Hinterbliebenenruhegeld gilt das Beamtenversorgungsge-
setz. Auf dieser Basis und unter der Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit
dem Erreichen des Lebensalters, das bei Beendigung des derzeitigen Vertragsver-
haltnisses versicherungstechnisch erreicht wird bzw. wurde, wurde der Barwert der
Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen berechnet.
Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Tarifent-
wicklung des o6ffentlichen Dienstes angewendet.

Herr Kirschbaum ist zum 30.09.2022 in den Ruhestand eingetreten und erhdlt seit
01.10.2022 45 % seiner vorherigen Bruttobeziige als Ruhegeld. Die Pensionsan-
spriiche von Herrn Kirschbaum sind in den Gesamtbeziigen fir und an frihere
Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene berticksichtigt. Seinen Pensi-
onsrickstellungen wurden 1.313,1 Tsd. EUR zugefihrt (Barwert der Pensionsan-
spriiche per 31.12.2022: 6.873,6 Tsd. EUR).
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Fdr Herrn Birnbrich wurden den Pensionsriickstellungen im Jahr 2022 874,8 Tsd.
EUR zugefihrt (Barwert der Pensionsanspriiche per 31.12.2022: 7.466,4 Tsd. EUR).

Beziige der Mitglieder der Aufsichtsgremien
Die Mitglieder des Verwaltungsrates einschlieBlich lediglich beratender Teilnehmer
erhielten im Geschaftsjahr Gesamtbeziige in Hohe von 136.136,00 EUR.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates wurde fiir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgre-
mium der Sparkasse Krefeld einschlielich seiner Ausschisse (Bilanzprifungsaus-
schuss, Hauptausschuss, Risikoausschuss) ein Sitzungsgeld von 550,00 EUR je Sit-
zung (je nach individueller steuerlicher Situation zzgl. der jeweils geltenden MwSt.)
gezahlt. Die Vorsitzenden erhalten jeweils den 1,5-fachen Betrag.

In Abhéngigkeit von der Sitzungshaufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im

Geschdftsjahr 2022 folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

Name Vorname Zahlungen in 2022
Dr. Coenen Andreas 12.650,00
Achten Birgit 6.600,00
Dorkes Markus 9.350,00
Fischer Peter 9.350,00
Fruhen Luise 6.600,00
Hansen Thorsten 3.300,00
Heinen Jirgen 6.600,00
Hoffmann Paul 3.850,00
Huth Tanja 4.400,00
Meckel Heike 5.890,50
Meyer Frank 6.600,00
Neukirchner Stefanie 6.600,00
Pakusch Christian 7.199,50
Reuters Philibert 9.625,00
Schiefner Udo 550,00
Schumacher Dirk 5.500,00
Kremser Hans - Joachim 6.545,00
Spanier-Oppermann Ina 10.472,00
Surkamp Britta 3.300,00
Zecha Michael 5.236,00
Dr. Galke Stefan 654,50
Gltgens Thomas 654,50
Klaer Gisela 1.650,00
Ronsberg Annalena 550,00
Ross Thomas 1.309,00
Schmidt Marcus 550,00
Seidel Klaus-Peter 550,00

136.136,00

Gesamtbeziige fiir bzw. an friihere Mitglieder des Vorstands

und deren Hinterbliebene

An frihere Mitglieder des Vorstands und deren Hinterbliebene wurden
3.243,6 TEUR gezahlt; die Pensionsriickstellungen fiir diesen Personenkreis betru-
gen am 31. Dezember 2022 49.855,5 TEUR.
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Vorschiisse und Kreditgewdhrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat
Die Sparkasse hatte Mitgliedern des Vorstands zum 31. Dezember 2022 Kredite,
unwiderrufliche Kreditzusagen und Avale in Hhe von zusammen 121,6 TEUR und
Mitgliedern des Verwaltungsrats in Héhe von 3.044,3 TEUR gewahrt.

Mitarbeiter/innen
Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

2022 2021
Vollzeitkrafte 752 793
Teilzeit- und Ultimo- 464 463
krafte

1.216 1.256
Auszubildende 72 78
Insgesamt 1.288 1.334

Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien

groBer Kapitalgesellschaften

Herr Markus Kirschbaum war bis zu seinem Ausscheiden aus dem Vorstand der
Sparkasse Krefeld am 30.09.2022 Mitglied des Aufsichtsrates der Wohnstatte Kre-
feld Wohnungs-AG.

Offenlegung der Angaben gemdR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen durch
Institute

Die offenzulegenden Angaben gemdld der Verordnung (EU) 575/2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen werden auf der Inter-
netseite der Sparkasse Krefeld (www.sparkasse-krefeld.de) unter der Rubrik ,lhre
Sparkasse - Investor Relations* vertffentlicht.

Angaben zu Pfandbriefen
Die Sparkasse fihrt seit 2010 Pfandbriefemissionen nach den Vorschriften des Ge-
setzes zur Neuordnung des Pfandbriefrechts (Pfandbriefgesetz - PfandBG) durch. Im

Berichtsjahr wurde kein Pfandbrief emittiert.

Die regelmaéliigen Transparenzvorschriften des § 28 PfandBG werden durch die Ver-
offentlichung tUber unsere Homepage im Internet (www.sparkasse-krefeld.de) erfillt.

Zum 31.12.2022 stellt sich die Deckungsrechnung wie folgt dar:
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Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur

Angaben in Mio.

Nennwert Barwert Risikobarwert inkl.
§28(1) Nr. 1, 3 und 7 PfandBG Wahrungsstress *
Verhaltnis Umlauf zur Deckungsmasse 31122022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021
Gesamtbetrag des Pfandbriefumlaufs inkl. Deri- 155,00 175,00 145,68 190,31 131,13 168,81
vate
Gesamtbetrag der Deckungsmassen inkl. Derivate 842,23 891,15 773,83 975,14 678,62 844,48
% Fremdwahrungsderivate v. Passiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
% Zinsderivate v. Passiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
% Fremdwdahrungsderivate v. Aktiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
% Zinsderivate v. Aktiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Uberdeckung in % 443,37% 409,23% 431,17% 412,41% 417,53% 400,25%
Gesetzliche Uberdeckung ** 6,29 + 5,76 + 512 +
Vertragliche Uberdeckung 0,00 + 0,00 = 0,00 =
Freiwillige Uberdeckung 680,93 + 622,38 + 542,37 +
§28 (1) Nr. 4 und 5 PfandBG Pfandbriefumlauf Deckungsmasse Deckungsmasse
Laufzeitstruktur, Zinsbindungsfrist und
Falligkeitsverschiebung 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021
bis zu sechs Monate 20,00 10,00 39,83 37,14 0,00 +
mehr als sechs Monate bis zu zwélf Monaten 15,00 10,00 28,11 34,96 0,00 +
mehr als zwolf Monate bis zu 18 0,00 20,00 32,39 33,33 20,00 +
Monaten
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren 0,00 15,00 43,06 32,09 15,00 +
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 20,00 0,00 72,11 81,68 0,00 +
mebhr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 0,00 20,00 89,85 82,98 20,00 +
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 20,00 0,00 73,53 93,14 0,00 +
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 80,00 100,00 312,13 320,67 100,00 +
Uber 10 Jahre 0,00 0,00 151,21 175,15 0,00 +
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828 (1) Nr. 5 PfandBG - Informationen zur
Verschiebung der Falligkeit der Pfandbriefe

31.12.2022

31.12.2021

Voraussetzungen fir die Verschiebung der
Falligkeit der Pfandbriefe nach § 30 (2a)
PfandBG

Das Hinausschieben der Falligkeit ist erforder-
lich, um die Zahlungsunfahigkeit der Pfand-
briefbank mit beschrénkter Geschaftstatigkeit
zu vermeiden (Verhinderung der Zahlungsun-
fahigkeit), die Pfandbriefbank mit beschrankter
Geschaftstatigkeit ist nicht tiberschuldet (keine
bestehende Uberschuldung) und es besteht
Grund zu der Annahme, dass die Pfandbrief-
bank mit beschrankter Geschéftstatigkeit
jedenfalls nach Ablauf des gréRtmdoglichen Ver-
schiebungszeitraums unter Beriicksichtigung
weiterer Verschiebungsmaoglichkeiten ihre
dann falligen Verbindlichkeiten erfllen kann
(positive Erfillungsprognose). Siehe erganzend
auch § 30 Absatz 2b PfandBG.

Befugnisse des Sachwalters bei Verschiebung
der Félligkeit der Pfandbriefe nach § 30 (2a)
PfandBG

Der Sachwalter kann die Falligkeiten der
Tilgungszahlungen verschieben, wenn die
maligeblichen Voraussetzungen nach 8 30 Abs.
2b PfandBG hierfir erfullt sind. Die Verschie-
bungsdauer, welche einen Zeitraum von 12 Mo-
naten nicht Gberschreiten darf, bestimmt der
Sachwalter entsprechend der Erforderlichkeit.

Der Sachwalter kann die Falligkeiten von Til-
gungs- und Zinszahlungen, die innerhalb eines
Monats nach seiner Ernennung fallig werden,
auf das Ende dieses Monatszeitraums verschie-
ben. Entscheidet sich der Sachwalter fiir eine
solche Verschiebung, wird das Vorliegen der
Voraussetzungen nach 8 30 Abs. 2b PfandBG
unwiderlegbar vermutet. Eine solche Verschie-
bung istim Rahmen der Hochstverschiebungs-
dauer von 12 Monaten zu bertiicksichtigen.

Der Sachwalter darf von seiner Befugnis fiir
samtliche Pfandbriefe einer Emission nur ein-
heitlich Gebrauch machen. Hierbei diirfen die
Falligkeiten vollstandig oder anteilig verscho-
ben werden. Der Sachwalter hat die Falligkeit
fur eine Pfandbriefemission so zu verschie-
ben, dass die urspriingliche Reihenfolge der
Bedienung der Pfandbriefe, welche durch die
Verschiebung tiberholt werden kénnten, nicht
geandert wird (Uberholverbot). Dies kann dazu
fuhren, dass auch die Falligkeiten spater féllig
werdender Emissionen zu verschieben sind,
um das Uberholverbot zu wahren. Siehe ergén-
zend auch § 30 Absatz 2a und 2b PfandBG.

§28 (1) Nr. 6 PfandBG Liqui-Kennzahlen 31.12.2022 31.12.2021
Absolutbetrag der von Null verschiedenen grél3ten

sich ergebenden negativen Summe in den néchsten 1720 R

180 Tageni.S.d. § 4 (1a) Satz 3 fiir die Pfandbriefe ’ )
(Liquiditatsbedarf)

Tag, an dem sich die grél3te negative Summe ergibt 37 +
Gesamtbetrag der Deckungswerte, welche die

Anforderungen von § 4 (1a) Satz 3 PfandBG erfillen 29,35 +
(Liquiditatsdeckung)

Liquiditatstiberschuss 12,15 +
§28 (1) Nr. 13 PfandBG 31.12.2022 31.12.2021
Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 98,77% 98,20%
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00% 100,00%
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§28 (1) Nr. 14 PfandBG (nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung) Fremdwéahrung

Zinsstress-Barwert der Zinsstress-Barwert des Wechselkurs Nettobarwert in Fremd- Nettobarwert in
Deckungsmassen Pfandbriefumlaufs wdhrung EUR
31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021 | 31.12.2022 | 31.12.2021
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
*Sowohl die Ermitglung des Risikobarwerts als auch des Wdhrungsstresses erfolgt stati§ch.
**Die gesetzliche Uberdeckungserfordernis setzt sich aus der barwertigen sichernden Uberdeckung gemdf3 § 4 (1) PfandBG
und der nennwertigen sichernden Uberdeckung gemdpf3 § 4 (2) PfandBG zusammen.
*** Auswirkungen einer Fdlligkeitsverschiebung auf die Laufzeitenstruktur der Pfandbriefe / Verschiebungsszenario: 12 Monate
Zusammensetzung der ordentlichen Deckungswerte Angaben
in Mio.
Verteilung der Deckungswerte 31.12.2022 31.12.2021
nach GroRenklassen (§ 28 (2) 1a PfandBG)
bis zu 300 Tsd. EUR 749,93 787,58
mehr als 300 Tsd. EUR bis zu
1 Mio. EUR 48,96 50,08
mehr als 1 Mio. EUR
bis zu 10 Mio. EUR 833 8,49
mehr als 10 Mio. EUR 0,00 0,00
nach Nutzungsart (1) (8 28 (2) Nr. 1b und 1c PfandBG)
wohnwirtschaftlich 787,29 823,27
gewerblich 19,93 22,88
nach Nutzungsart (1) (§ 28 (2) Nr. 1b und 1c PfandBG)
Staat Stichtag Eigen- | Ein-und | Mehrfa- | Blro- | Handels- | Indus- | sonstige | unfertige Bau- Summe
tums- Zweifa- | milien- | gebdu- | gebdude | triege- | gewerb- | und noch | platze
woh- milien- hauser de baude lich nicht
nungen hauser genutzte | ertrags-
Gebdude | fdhige
Neu-
bauten
31.12.2022 116,50 575,88 94,91 2,55 0,10 10,63 6,65 0,00 0,00 807,23
Bundesrep.
Deutschland | 31155001 | 11969 | 60462 | 9897 | 302 | o025 | 1184 | 776 0,00 000 | 846,15
31.12.2022 | 116,50 | 575,88 94,91 2,55 0,10 10,63 6,65 0,00 0,00 807,23
Summe
31.12.2021 | 119,69 | 604,62 98,97 3,02 0,25 11,84 7,76 0,00 0,00 846,15
Weitere Kennzahlen 31.12.2022 31.12.2021
8§28 (1) Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen nach 8§12 (1), o
die die Grenzen nach § 13 (1) Satz 2 2. Halbsatz PfandBG Uberschreiten in Mio. EUR 0,00 0.00
828 (1) Nr. 11 PfandBG - Gesamtbetrag der Werte nach § 19 (1), o
die die Grenzen nach § 19 (1) Satz 7 Uberschreiten in Mio. EUR 0.00 0.00
828 (2) Nr. 4 PfandBG - volumengev\_/lchteter Durchschnitt in Jahren 5.54 5.02
des Alters der Forderungen (seasoning)
§ 28 (2) Nr. 3 PfandBG - durchschnittlicher gewichteter Beleihungsauslauf in % 54,24% 54,43%
Ordentliche Deckung (nominal) in Mio. EUR 807,23 846,15
Anteil am Gesamtumlauf in % 520,79% 483,51%
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Zusammensetzung der weiteren Deckungswerte

Angaben
in Mio. EUR

§28(1) Nr. 12 PfandBG

Gesamtbetrag der Forderungen, die die
Begrenzungen Uberschreiten

Forderungeni.S.d.
§19 (1) Nr. 2 PfandBG

Forderungeni.S.d.
§19 (1) Nr. 3 PfandBG

Forderungeni.S.d.
§19 (1) Nr. 4 PfandBG

31.12.2022 | 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
§28(1)Nr.8,9
und 10 PfandBG Forderungeni.S.d. Forderungen gem.
Gesamtbetrag §19(1)Satz1Nr.2a) §19(1)Satz1Nr.3a)
der eingetrage- und b) PfandBG bis ¢) PfandBG
nen Forderungen
Forderungen
davon davon .
i.5.d.819(1)
gedeckte gedeckte Nr4 PfandBG
Schuldver- Schuldver- ’
schreibungen Gesamt schreibungen
Staat Stichtag Summe Gesamt i.S.d. i.S.d.
Art. 129 Art. 129
Verord. (EU) Verord. (EU)
Nr. 575/2013 Nr.575/2013
Bundesrep. 31.12.2022 35,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35,00
Deutschland 3775 2021 45,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45,00
31.12.2022 35,00 0,00 0,00 0,00 0,00 35,00
Summe
31.12.2021 45,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45,00
Ubersicht iiber riickstidndige Leistungen Angaben
in Mio. EUR
828 (1) Nr. 15 PfandBG 31.12.2022 31.12.2021

Anteil der riickstandigen Deckungswerte
gemall Art. 178 Absatz 1
der Verordnung (EU) Nr. 575/2013

0,00%

0,00%

§28(2) Nr. 2 PfandBG Gesamtbetrag der mind. 90 Tage riickstan- | Gesamtbetrag dieser Forderungen, soweit
digen Leistungen der jeweilige Riickstand
mindestens 5% der Forderung
Staat betragt
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

Bundesrep.

Deutschland 0,00 0,00 0,00 0,00
Summe 0,00 0,00 0,00 0,00

ISIN-Liste der Inhaberpapiere

§ 28 (1) Nr. 2 PfandBG

ISIN-Liste nach Pfandbriefgattung (nur Inhaberpfandbriefe)

31.12.2022

31.12.2021

DEOOOA3E5XR2 +
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Angaben gemaR § 28 Abs. 2 Nr. 5 Pfandbriefgesetz

wohnwirtschaftlich gewerblich
§28(2) Nr. 5 PfandBG
31.12.2022 31.12.2021 31.12.2022 31.12.2021

Anzahl der am Abschlusstag anhé@ngigen

. 0 0 0 0
Zwangsversteigerungsverfahren
Anzahl der am Abschlusstag anhédngigen

0 0 0 0

Zwangsverwaltungsverfahren
Anzahl der am Abschlusstag anhdngigen
Zwa'mgsv.e.rwaltungs- verfahren mit 0 0 0 0
gleichzeitigen
Zwangsversteigerungsverfahren
Anzahl der im Geschaftsjahr durchgefiihrten

. 0 0 0 0
Zwangsversteigerungen
Anzahl der im Geschéftsjahr zur Verhiitung von 0 0 0 0
Verlusten ibernommenen Grundstiicke
Gesamtbetrag der riickstandigen Zinsen
(Angaben in Mio. EUR) 0.00 0.00 0.00 0.00

Die im Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen (807.226 Tsd. EUR)
werden in der Bilanz unter Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die Wertpapiere

zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe (Buchwert 34.918 Tsd. EUR) finden sich in
der Bilanz unter Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere.

Nachtragsbericht

Vorgdnge von besonderer Bedeutung nach Schluss des Geschéftsjahrs sind nicht

eingetreten.
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Verwaltungsrat

Vorsitzendes Mitglied:
Dr. Andreas Coenen, Landrat

Mitglieder:

Philibert Reuters, Hausmann und Kommunalpolitiker
Luise Fruhen, Rentnerin

Peter Fischer, Verwaltungsleiter

Stefanie Neukirchner, Hausfrau

Michael Zecha, Syndikusanwalt

Hans-Joachim Kremser, freiberuflicher Unternehmens-
berater

Ina Spanier-Oppermann, Landtagsabgeordnete a.D.
Udo Schiefner, MdB

Jurgen Heinen, Sozialarbeiter Suchtberatung
Thorsten Hansen, Privatier und Kommunalpolitiker

Paul Hoffmann, HNO-Facharzt i.R.

Vertreter der Dienstkrafte:
Birgit Achten

Tanja Huth
Markus Dorkes
Dirk Schumacher
Heike Meckel
Britta Surkamp

beisitzender Hauptverwaltungsbeamter
gem. § 11 Abs. 3 SpkG NW:
Dr. Andreas Coenen, Landrat

beisitzende Hauptverwaltungsbeamte
gem. § 10 Abs. 4 SpkG NW:

Frank Meyer, Oberbiirgermeister
Christian Pakusch, Biirgermeister

Vorstand

Lothar Birnbrich, Vorsitzender
Jochem Dohmen (ab 01.04.2022)
Volker Schramm (ab 01.03.2023)

Krefeld, 27.03.2023
Der Vorstand
Birnbrich Dohmen Schramm

1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitgliedes:
Ina Spanier-Oppermann, Landtagsabgeordnete

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitgliedes:
Stefanie Neukirchner, Hausfrau

Stellvertreter:

Dr. Stefan Galke, Rechtsanwalt

Walter Ingmanns, Wirtschaftspriifer / Steuerberater
Angelika Feller, Architektin

Peter Vermeulen, Beigeordneter a.D.

Mehmet Demir, selbst. Transportunternehmer
Annalena Ronsberg, Fraktionsgeschdftsfihrerin
SPD-Fraktion im Kreistag Heinsberg

Hans Butzen, Rentner

Gisela Klaer, Hausfrau und Kommunalpolitikerin
Martina Haak, Geschdftsfilhrende Gesellschafterin
Thomas Ross, leitender Angesteliter bei einem IT-Unter-
nehmen

Birgit Jahrke, Biiroangestellte

Sabine Haberland-Hoffmann (bis 30.06.2022)
Marcus Schmidt (ab 21.09.2022)

Sven Haake (ab 02.03.2022)

Marc Stranger

Patrick Tekock

Klaus-Peter Seidel

Thomas Gutgens (bis 31.08.2022)

Ina Ritz (ab 21.09.2022)

Stellvertreter:

Frank Meyer, Oberbiirgermeister
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR 8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2022
(,Landerspezifische Berichterstattung“)

Die Sparkasse Krefeld hat keine Niederlassungen im Ausland. Samtliche nachfol-
gende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2022 und
beziehen sich ausschlieBlich aufihre Geschaftstatigkeit als regional tatige Sparkas-
se in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Krefeld besteht
im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und
Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewahren.

Die Sparkasse Krefeld definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe fol-
gender Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinser-
trdge, Zinsaufwendungen, laufende Ertrage aus Aktien etc., Ertrdge aus Ge-
winngemeinschaften etc., Provisionsertrage, Provisionsaufwendungen,
Nettoertrag/-aufwand des Handelsbestands (Ertrdge / Aufwendungen saldiert) und
sonstige betriebliche Ertrdge. Der Umsatz betragt fiir den Zeitraum 1. Januar bis
31. Dezember 2022 214.376 Tsd. EUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfangerin Vollzeitdquivalenten betragtim Jah-
resdurchschnitt 1.035.

Der Gewinn vor Steuern betragt 28.506 Tsd. EUR.
Die Steuern auf Gewinn betragen 22.432 Tsd. EUR. Die Steuern betreffen insbeson-
dere die laufenden Steuern, aber auch aperiodische Sachverhalte, die im Saldo zu

einer Erstattung in Héhe von 75 Tsd. EUR fihren.

Die Sparkasse Krefeld hat im Geschéftsjahr keine 6ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des unabhidngigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Krefeld (im Folgenden ,Sparkasse“), Krefeld
A. Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse, bestehend aus der Bilanz zum
31.12.2022 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
01.01.2022 bis zum 31.12.2022 sowie dem Anhang, einschliel3lich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dariiber hinaus haben
wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2022 bis zum
31.12.2022 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmafiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-
und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2022 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschéftsjahrvom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Gemals § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erkldren wir, dass unsere Prifung zu keinen Ein-
wendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uber-
einstimmung mit 8 317 HGB und der EU-Abschlusspriiferverordnung (Nr. 537/2014;
im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafiger Abschlusspriifung
durchgefihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprifers fir die Priiffung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkas-
se unabhdngig und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaf
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. § 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns
beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, kei-
ne verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise
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ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahres-
abschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach un-
serem pflichtgemé&lRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jah-
resabschlusses fiir das Geschéftsjahr vom 01.01.2022 bis zum 31.12.2022 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Priifungsurteils hierzu bertick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssach-
verhalte dar:

1. Bewertung von Beteiligungen

2. Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

3. Auswirkungen des im Geschaftsjahr 2022 deutlich gestiegenen Marktzinsni-
veaus auf die Bewertung zinsbezogener Finanzinstrumente aulRerhalb des Han-

delsbestandes im Jahresabschluss zum 31.12.2022

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir
wie folgt aufgebaut:

a) Grinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt
b) Pruferisches Vorgehen
c) Verweis auf weitergehende Informationen

1. Bewertung von Beteiligungen

a) Grinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2022 Beteiligungen unter der
Bilanzposition Aktiva 7 mit Buchwerten von 141,2 Mio. EUR ausgewiesen. Sie entfal-
len im Wesentlichen auf die Anteile am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband
(RSGV).

Der RSGV halt seinerseits Beteiligungen im Wesentlichen an Unternehmen der
Sparkassen Finanzgruppe. Da weder fiir die unmittelbaren noch fir die mittelbaren
Beteiligungen regelmalig beobachtbare Marktpreise vorliegen, ist es fiir die Be-
wertung des Anteilsbesitzes notwendig, auf Bewertungsmodelle bzw. Wertgutach-
ten zurlickzugreifen. Da die in die Bewertung einflieBenden Parameter wesentlich
die Wertermittlung beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Hohe der
Beteiligungsbuchwerte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Pruferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Jahresabschlussprifung haben wir die Vorgehensweise der
gesetzlichen Vertreter (Vorstand) nachvollzogen sowie die internen Verfahren der
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Sparkasse zur Bewertung der Beteiligungen beurteilt. Die fir die Bestimmung des
Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung,
Aktualitat, Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewurdigt.
Damit einhergehend haben wir uns ein Verstandnis tUber die den Wertermittlungen
zugrunde liegenden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen
verschafft, diese kritisch gewirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbrei-
ten liegen. Die vom Vorstand zur Bewertung der Beteiligungen angewandten Be-
wertungsparameter und -annahmen sind hinreichend dokumentiert und begriin-
det. Sie konnten von uns nachvollzogen werden und liegen innerhalb vertretbarer
Bandbreiten

) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Beteiligungen sowie deren Bewertung sind in den
Anhangangaben zu Aktiva 7 (Abschnitt C.) sowie in den Erlduterungen zu den Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B.) enthalten. Darliber hinaus
verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitt 2.
Wirtschaftsbericht sowie Abschnitt 4. Risiko- und Chancenbericht).

2. Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

a) Grinde fr die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2022 unter der Bilanzposi-
tion Aktiva 4 Forderungen an Kunden in Hohe von 6.005,6 Mio. EUR ausgewiesen,
die rund 59 % der Bilanzsumme ausmachen; darber hinaus bestehen Eventual-
verbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen in Hohe von insgesamt
565,8 Mio. EUR. Das Kreditgeschaft ist eine wesentliche Geschéftsaktivitat der Spar-
kasse.

Die Sparkasse untersucht regelmaRig und ggf. anlassbezogen, ob die Werthaltig-
keit der Forderungen im Kreditgeschaft weiterhin gegeben ist. Ist zweifelhaft, ob
der Schuldner seinen vertraglichen Verpflichtungen in vollem Umfang nachkom-
men kann (Ausfallrisiko), ist fr die Forderung eine Wertberichtigung zu bilden. Ein
maglicher Wertberichtigungsbedarf, d. h. die Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert, wird grundsatzlich aus der Differenz des aktuellen Buchwertes
der Forderung und den nach verninftiger kaufméannischer Beurteilung zukiinftig
erwarteten Zahlungseingangen (einschl. erwarteter Erlose aus der Verwertung von
Kreditsicherheiten) ermittelt. Bei auBerbilanziellen Geschaften (Blrrgschaften, Ge-
wahrleistungen) und unwiderruflichen Kreditzusagen, bei denen eine Inanspruch-
nahme und ein darauf folgender Kreditausfall droht, werden entsprechende Riick-
stellungen gebildet. Dartiber hinaus bildet sie fiir vorhersehbare, aber noch nicht
bei einzelnen Kreditnehmern konkretisierte Adressenausfallrisiken Pauschalwert-
berichtigungen. Als fachliche Grundlage wird der vom Institut der Wirtschaftsprufer
(IDW) herausgegebene Rechnungslegungsstandards IDW RS BFA 7 verwendet.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit einzelner Forderungen an Kunden (einschliel3-
lich unwiderruflicher Kreditzusagen und der Eventualverbindlichkeiten) und die Bil-
dung von Pauschalwertberichtigungen sind von hoher Relevanz fiir die Ordnungs-
maRigkeit des Jahresabschlusses der Sparkasse und waren damit auch im Rahmen
unserer Prifung von besonderer Bedeutung.
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b) Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unseres risikoorientierten Prifungsansatzes fihren wir auf der Grund-
lage unserer Risikoeinschatzung mit jahrlich wechselnden Schwerpunkten Aufbau-
und Funktionsprtfungen des relevanten internen Kontrollsystems (i. W. zur Kredit-
gewahrung, zur Risikofriherkennung, zur Risikoklassifizierung von Kreditnehmern
sowie zur Sicherheitenbewertung und Risikovorsorge) sowie stets auch aussage-
bezogene Prifungshandlungen in Form von Einzelfallpriifungen bestimmter Kre-
ditengagements durch. Dartiber hinaus untersuchen wir strukturelle Merkmale des
Kreditbestandes der Sparkasse (z. B. GroRenklassen-, Branchen-, Ratingstruktur)
und leiten daraus ggf. weitergehende Priifungshandlungen ab.

Die in die Einzelfallprifung einbezogenen Kreditengagements wurden nach einem
berufstiblichen Verfahren in einer bewussten Auswahl nach Risikomerkmalen be-
stimmt. Zu den herangezogenen Risikomerkmalen gehoren u. a. die zugewiesene
Risikoklassifizierungsnote, der Umfang nicht durch Sicherheiten gedeckter Kredit-
teile (Blankokredite), die Branchenzugehdrigkeit oder Negativhinweise aus der
Kontoftihrung des Kreditnehmers. Die ausgewahlten Kreditengagements haben wir
hinsichtlich der Beachtung der internen Kreditprozesse und daraufhin untersucht,
ob mit hinreichender Sicherheit eine Riickfihrung der Forderung durch den Kredit-
nehmer oder durch die Verwertung vorhandener Kreditsicherheiten zu erwarten ist.
Sofern dies nicht zu erwarten ist, haben wir die der Bewertung zugrundeliegenden
Annahmen insbesondere hinsichtlich der Hhe der in Zukunft noch erwarteten Zah-
lungseingdnge gewdrdigt. Hinsichtlich der Pauschalwertberichtigungen haben wir
insbesondere gepriift, ob diese nach MalRgabe des IDW RS BFA 7 ermittelt wurden.

Die vom Vorstand zur Bewertung einzelner Forderungen sowie zur Bemessung der
Pauschalwertberichtigungen eingerichteten Kredit- und Rechnungslegungspro-
zesse ermaglichen nach dem Ergebnis unserer Prifung eine ordnungsgemafe Be-
wertung und werden beachtet. Bei den in unsere Einzelfallprifung einbezogenen
Kreditengagements waren die von der Sparkasse der Bewertungsentscheidung
zugrundeliegenden Annahmen nachvollziehbar und im Rahmen verntnftiger kauf-
mannischer Beurteilung sachgerecht abgeleitet. Die Ermittlung der Pauschalwert-
berichtigungen erfolgte nachvollziehbar nach Mal’gabe des IDW RS BFA 7.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Bestdnden und der Bewertung sind im Anhang in
den Angaben zu Aktiva 4 (Abschnitt C.) sowie den Erlduterungen zu Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden (Abschnitt B.) enthalten. Darliber hinaus verweisen wir
auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitt 2. Wirtschafts-
bericht sowie Abschnitt 4. Risiko- und Chancenbericht).

3. Auswirkungen des im Geschaftsjahr 2022 deutlich gestiegenen Marktzinsni-
veaus auf die Bewertung zinsbezogener Finanzinstrumente aulRerhalb des Han-
delsbestandes im Jahresabschluss zum 31.12.2022

a) Griinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2022 unter den Bilanzpositi-
onen Aktiva 3 - 6 sowie Passiva 1 - 3 mit Buchwerten von insgesamt 18.958,5 Mio.
EUR unmittelbar und mittelbar tber Investmentvermdgen in bedeutendem Umfang
zinsbezogene Finanzinstrumente ausgewiesen. Damit entfallt dem Geschaftsmo-

F-40



dell der Sparkasse entsprechend der weit Uberwiegende Teil der Bilanzsumme auf
zinsbezogene Finanzinstrumente. Darlber hinaus hat die Sparkasse im Rahmen
der Steuerung des Zinsanderungsrisikos Zinsswapgeschafte abgeschlossen.

Die Auswirkungen des im Geschaftsjahr 2022 deutlich gestiegenen Marktzinsni-
veaus auf die Bewertung zinsbezogener Finanzinstrumente im Jahresabschluss
zum 31.12. sind von hoher Relevanz fur die Ordnungsmaligkeit des Jahresab-
schlusses der Sparkasse und waren daher auch im Rahmen unserer Priifung von
besonderer Bedeutung.

Die Wertpapierbestande (Aktiva 5 und 6) von insgesamt 2.216,1 Mio. EUR wurden
mit 1.322,7 Mio. EUR der Liquiditatsreserve zugeordnet und nach dem strengen
Niederstwertprinzip bewertet. Dem Anlagevermdgen sind 893,4 Mio. EUR der Wert-
papiere zugeordnet, fir den weit Uberwiegenden Teil der Wertpapiere wurde diese
Zuordnung erstmalig vorgenommen. Die Bewertung erfolgte fir einen Bestand von
892,1 Mio. EUR nach dem gemilderten Niederstwertprinzip. Durch diese Bewer-
tung wurden Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert in Hohe von
102,1 Mio. EUR vermieden. Die gesetzlichen Vertreter (Vorstand) haben im Anhang
zu den Bewertungsmethoden sowie zu den Kriterien fir die Einstufung als nur voru-
bergehende Wertminderung im Anlagevermdgen Stellung genommen.

Neben der Bewertung der Wertpapierbestande im Rahmen der Einzelbewertung
und von Bewertungseinheiten nach § 254 HGB, die marktzinsbedingten Einfllissen
unterliegt, ist insbesondere die Gesamtbetrachtung aller bilanziellen und aul3er-
bilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente nach Malgabe des Rechnungsle-
gungsstandards BFA 3 n. F. (,Verlustfreie Bewertung des Bankbuchs®) des Instituts
der Wirtschaftsprifer (IDW) unter Berticksichtigung des fachlichen Hinweises des
IDWvom 29.11.2022 von Bedeutung.

Im Rahmen der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs sind die zinsinduzierten
Barwerte den Buchwerten der einbezogenen Finanzinstrumente gegeniiberzustel-
len. Der Saldo wird um die voraussichtlich noch ftir die Verwaltung des Bankbuchs
anfallenden Kosten (Refinanzierungskosten in Héhe des eigenen Credit-Spreads,
Risikokosten, Verwaltungskosten) gemindert. Der Schdtzung dieser Werte durch
den Vorstand liegen Annahmen und Parameter zugrunde, die mit nicht unerhebli-
chen Ermessensspielraumen verbunden sind. Ein Verpflichtungsiberschuss be-
steht nach der Berechnung der Sparkasse zum 31.12.2022 nicht, sodass die Bil-
dung einer Riickstellung nicht erforderlich war.

b) Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Jahresabschlussprifung haben wir die Entscheidungen des
Vorstands im Zusammenhang mit der Bewertung der Wertpapierbestande nach-
vollzogen. Dazu haben wir u. a. in nennenswertem Umfang aussagebezogene Pri-
fungshandlungen durchgefihrt. Die Zuldssigkeit der Zuordnung zum Anlagever-
mdgen haben wir unter Beachtung des Rechnungslegungshinweises 1.014 des
IDW sowie des fachlichen Hinweises des IDW vom 29.11.2022 geprift. Bei einem
Verzicht auf Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert haben wir
beurteilt, ob die Wertminderung voraussichtlich nicht von Dauer ist.

Hinsichtlich der verlustfreien Bewertung des Bankbuchs haben wir uns im Rahmen
von analytischen Prifungshandlungen und von Einzelfallpriifungen u. a. mit den
vom Vorstand zugrunde gelegten Annahmen und Parametern sowie der Abgren-
zung des Bewertungsobjekts auseinandergesetzt. Einen Schwerpunkt bildeten die
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Annahmen zur Bemessung der voraussichtlich noch anfallenden Bestandsverwal-
tungs- und der individuellen Refinanzierungskosten. Des Weiteren haben wir uns
davon Uberzeugt, dass die wesentlichen Annahmen und Parameter im Einklang mit
dem internen Risikomanagement getroffen bzw. festgelegt wurden.

Wir konnten uns davon Uberzeugen, dass die Bewertung der zinsbezogenen Finan-
zinstrumente sowie die in diesem Zusammenhang vom Vorstand vorgenommenen
Einschatzungen und getroffenen Annahmen hinreichend begriindet und dokumen-
tiert sind. Ermessensentscheidungen wurden im Rahmen verntnftiger kaufmanni-
scher Beurteilung getroffen.

c) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen sind im Anhang in den Erlauterungen zu den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden (Abschnitt B.) sowie zur Bilanz (Abschnitt C.) bzw. den
Angaben zu den derivativen Finanzinstrumenten (Abschnitt E.) enthalten. Darliber
hinaus verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Ab-
schnitt 2. Wirtschaftsbericht sowie Abschnitt 4. Risiko- und Chancenbericht).

C. Sonstige Informationen

Der Vorstand bzw. der Verwaltungsrat hinsichtlich des ,Bericht des Verwaltungs-
rates” sind fir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informa-
tionen, die uns vor dem Datum dieses Bestdtigungsvermerks zur Verfligung ge-
stellt wurden, umfassen:

e den gemadl’ § 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a HGB zusammen mit dem La-
gebericht nach § 325 HGB zu veroffentlichenden nichtfinanziellen Bericht fir das
Geschaftsjahr 2022,

e den Bericht des Verwaltungsrates,
e den Bericht zur Gleichstellung und Entgeltgleichheit gemal} § 21 EntgTranspG

Darliber hinaus umfassen die sonstigen Informationen den Geschéftsbericht, der
uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestatigungsvermerks zur Verfligung
gestellt wird.

Unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prufungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonsti-
gen Informationen zu lesen und dabei zu wirdigen, ob die sonstigen Informatio-
nen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder un-
seren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns zu den vor dem Datum dieses Bestatigungsver-
merks erlangten sonstigen Informationen durchgeftihrten Arbeiten den Schluss
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ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen
vorliegt, sind wir verpflichtet, Gber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in die-
sem Zusammenhang nichts zu berichten.

D. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsor-
gans (Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fur die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fir Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresabschluss un-
ter Beachtung der deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Buchfiihrung ein den
tatsachlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-, Finanz- und Er-
tragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fir die
internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsé&tzen
ordnungsmaliger Buchfihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdéglichen, der frei von wesentlichen falschen Dar-
stellungen aufgrund von dolosen Handlungen (d. h. Manipulationen der Rech-
nungslegung und Vermégensschadigungen) oder Irrtiimern ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand daftir verantwortlich,
die Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfihrung der Unternehmenstdtigkeit zu beur-
teilen. Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darii-
ber hinaus ist er daflr verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungs-
grundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, sofern dem
nicht tatsachliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulBerdem ist der Vorstand verantwortlich fir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklnftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MalBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu ermdéglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise flr die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungsle-
gungsprozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des La-
geberichts.

E. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit dartiber zu erlangen, ob der Jah-
resabschluss als Ganzes frei von wesentlichen falschen Darstellungen aufgrund von
dolosen Handlungen oder Irrtiimern ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zu-
treffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen
Belangen mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Prifung gewonnenen Er-
kenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht
und die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, so-
wie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Priifungsurteile zum Jah-
resabschluss und zum Lagebericht beinhaltet.
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Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafr,
dass eine in Ubereinstimmung mit 8 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsat-
ze ordnungsmadBiger Abschlusspriifung durchgefihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus dolosen
Handlungen oder Irrtiimern resultieren und werden als wesentlich angesehen,
wenn vernlnftigerweise erwartet werden kdnnte, dass sie einzeln oder insgesamt
die auf der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirt-
schaftlichen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wéhrend der Priifung Gben wir pflichtgemdRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Dariiber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher falscher Darstellungen
im Jahresabschluss und im Lagebericht aufgrund von dolosen Handlungen oder
Irrttimern, planen und fihren Priifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um
als Grundlage fir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass aus dolosen
Handlungen resultierende wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt
werden, ist hoher als das Risiko, dass aus Irrtimern resultierende wesentliche
falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, da dolose Handlungen kollusives
Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstdndigkeiten, irrefihrende
Darstellungen bzw. das Aulierkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Priifung des Jahresabschlusses re-
levanten internen Kontrollsystem und den fiir die Priifung des Lageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Priifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;

beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten ge-
schdtzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben;

ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Vorstand an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmen-
statigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen konnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im La-
gebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Prifungsnachweise. Zuklinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kénnen
jedoch dazu flihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahres-
abschlusses einschlieBlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zu-
grunde liegenden Geschéftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jah-
resabschluss unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaliger
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Buchfiihrung ein den tatsdchlichen Verhdltnissen entsprechendes Bild der Ver-
mdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse vermittelt;

e beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine
Gesetzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Spar-
kasse;

e flihren wir Prifungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsori-
entierten Angabenim Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pru-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es be-
steht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich
von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Prifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger Mdngel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Wir geben gegentber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die relevan-
ten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm alle
Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise angenom-
men werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und sofern
einschlagig, die zur Beseitigung von Unabhdngigkeitsgefédhrdungen vorgenom-
menen Handlungen oder ergriffenen SchutzmalBnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert
haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
statigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen
die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

F. Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach § 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen i. V.
m. 8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlussprifer der Sparkasse.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile
mit dem Prifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von der Priifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes beschaf-
tigte Personen, haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im
Lagebericht angegeben wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fur die Sparkasse
erbracht:

e Priifung des Wertpapierdienstleistungsgeschaftes gemals 8 89 Abs. 1 Satz 1, 2
und 5WpHGi.V.m. § 24 Abs. 6 SpkG NRW,
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e Bestatigungen im Zusammenhang mit der Abtretung von Kreditforderungen im
Zuge geldpolitischer Geschafte der Bundesbank (sog. ,MACCs Verfahren“ der
Bundesbank),

¢ Bestdtigungen gemadls § 16j Abs. 2 Satz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichts-
gesetzes (FinDAG) hinsichtlich der Bemessungsgrundlage der Umlage im Auf-

gabenbereich Wertpapierhandel,

e Bestdtigungen im Zusammenhang mit der Teilnahme an ,Gezielten Langerfris-
tigen Refinanzierungsgeschaften” (GLRG) des Eurosystems.

G. Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fir die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist J6rg Theemann.

Dusseldorf, 22. Mai 2023

Prufungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Theemann Vandrey
Wirtschaftsprifer Verbandspriferin
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1. Ausgewahlte Finanzinformationen der Sparkasse Krefeld fiir das Geschéaftsjahr zum 31. Dezember
2021
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Aktivseite

1. Barreserve
a) Kassenbestand
b) Guthaben bei der Deutschen Bundesbank

2. Schuldtitel 6ffentlicher Stellen und Wechsel, die zur Refinanzierung
bei der Deutschen Bundesbank zugelassen sind
a) Schatzwechsel und unverzinsliche Schatzanweisungen
sowie dhnliche Schuldtitel 6ffentlicher Stellen
b) Wechsel

3. Forderungen an Kreditinstitute
a) Hypothekendarlehen
b) Kommunalkredite
c) andere Forderungen
darunter: taglich fallig

4. Forderungen an Kunden
a) Hypothekendarlehen
b) Kommunalkredite
c) andere Forderungen

5. Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
a) Geldmarktpapiere
aa) von 6ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
ab) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank

b) Anleihen und Schuldverschreibungen
ba) von 6ffentlichen Emittenten
darunter: beleihbar bei der Deutschen Bundesbank
bb) von anderen Emittenten
darunter: beleihbar
bei der Deutschen Bundesbank
c) eigene Schuldverschreibungen
Nennbetrag

6. Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere
6a. Handelsbestand
7. Beteiligungen
darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungsinstituten
an Wertpapierinstitute
8. Anteile an verbundenen Unternehmen
darunter:
an Kreditinstituten
an Finanzdienstleistungsinstituten
an Wertpapierinstitute
9. Treuhandvermégen
darunter:
Treuhandkredite
10. Ausgleichsforderungen gegen die 6ffentliche Hand einschlieBlich
Schuldverschreibungen aus deren Umtausch
11.Immaterielle Anlagewerte
a) Selbst geschaffene gewerbliche Schutzrechte
und dhnliche Rechte und Werte
b) entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und ahnliche Rechte und Werte
sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten
) Geschifts- oder Firmenwert
d) geleistete Anzahlungen

12. Sachanlagen

13. Sonstige Vermégensgegenstdande

14. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
b) andere

Summe der Aktiva

EUR

22.063.551,78

614.652.707,19

708.876.538,70

1.601.300,00

48.705.448,48
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103.442.720,42
1.085.934.778,00

696.646.720,62
189.642.870,47

2.639.912.859,95
423.811.465,63
2.646.699.053,07

614.652.707,19

767.399.644,25

1.382.052.351,44

1.649.971,21

23.174,00

616.889,82
2.139.739,96

Jahresbilanz zum
31.12.2020
EUR Tsd. EUR

93.798
609.919

1.189.377.498,42 703.717

658.606
189.741

(21.467)
886.289.591,09 848.346

2.623.802
398.279
2.410.364

5.710.423.378,65 5.432.445

633.242
(633.242)
778.397

1.411.640
(703.071)
2.851

(2.764)
1.383.702.322,65 1.414.490
899.525.343,00 818.991

133.206.125,24 129.881
«

« )
« )

153.387,56 153

(

(

( -
48.705.448,48 2

(27.905)

52

23.174,00 52
69.517.353,43 71.500
6.256.397,47 9.620

99
2.611

2.756.629,78 2.709
10.329.936.649,77 9.459.811



31. Dezember 2020

EUR
1. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
¢) andere Verbindlichkeiten
darunter: taglich fallig 13.269.738,21
zur Sicherstellung aufgenommener Darlehen an den Darlehensgeber
ausgehandigte Hpotheken-Namenspfandbriefe

2. Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
a) begebene Hypotheken-Namenspfandbriefe
b) begebene 6ffentliche Namenspfandbriefe
c) Spareinlagen
ca) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von drei Monaten
cb) mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr als drei Monaten

d) andere Verbindlichkeiten
darunter: taglich fallig 5.877.212.056,89
3. Verbriefte Verbindlichkeiten
a) begebene Schuldverschreibungen
aa) Hypothekenpfandbriefe
ab) offentliche Pfandbriefe
ac) sonstige Schuldverschreibungen

b) andere verbriefte Verbindlichkeiten
darunter: Geldmarktpapiere

3a. Handelsbestand

4. Treuhandverbindlichkeiten
darunter: Treuhandkredite

5. Sonstige Verbindlichkeiten

6. Rechnungsabgrenzungsposten
a) aus dem Emissions- und Darlehensgeschaft
b) andere

48.705.448,48

6a. Passive latente Steuern

7. Riickstellungen
a) Rickstellungen fiir Pensionen und dhnliche Verpflichtungen
b) Steuerriickstellungen
c) andere Riickstellungen

8. (weggefallen)
9. Nachrangige Verbindlichkeiten
10. Genussrechtskapital
darunter: vor Ablauf von zwei Jahren fillig
11. Fonds fiir allgemeine Bankrisiken
12. Eigenkapital
a) gezeichnetes Kapital
b) Kapitalriicklage
¢) Gewinnrticklagen
ca) Sicherheitsriicklage
cb) andere Rucklagen

d) Bilanzgewinn

Summe der Passiva

1. Eventualverbindlichkeiten
a) Eventualverbindlichkeiten aus weitergegebenen abgerechneten Wechseln
b) Verbindlichkeiten aus Biirgschaften und Gewdhrleistungsvertragen
¢) Haftung aus der Bestellung von Sicherheiten fiir fremde Verbindlichkeiten

2. Andere Verpflichtungen
a) Ricknahmeverpflichtungen aus unechten Pensionsgeschéften
b) Platzierungs- und Ubernahmeverpflichtungen
¢) Unwiderrufliche Kreditzusagen
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EUR EUR
85.966.004,11

1.419.593.583,62

70.529.279,73

1.584.732.673,31
143.779.833,69

1.728.512.507,00
5.955.581.023,76

9.528.029,52

9.528.029,52

)

625.880,09
1.591.705,07

64.693.743,00

33.353.235,25

490.016.036,04

490.016.036,04
5.130.110,06

112.219.953,66

)

425.070.119,94

Passivseite

31.12.2020
EUR Tsd. EUR

111.051

746.016
(1.375)

(137.812)
1.505.559.587,73 857.067

106.204

1.480.826

137.812

1.618.639

5.850.966

(5.730.442)

7.754.622.810,49 7.575.809

15.050

15.050

)
9.528.029,52 15.05

48.705.448,48 27.905
(27.905)
3.709.386,97 4279

677
1.831
2.217.585,16 2.508

58.345

30.337
98.046.978,25 88.681

24.626.038,07 26.721

(G
387.774.639,00 371.77

483.431

483.431
6.585
495.146.146,10 490.016

10.329.936.649,77 9.459.811

95.160

112.219.953,66 95.160

347.888
425.070.119,94 347.888




Gewinn- und Verlustrechnung fiir die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2021

1. Zinsertrdge aus

a) Kredit- und Geldmarktgeschéften
darunter:
aus der Abzinsung von
Riickstellungen
abgesetzte negative Zinsen
aus Geldanlagen

b) festverzinslichen Wertpapieren und Schuldbuchforderungen

2. Zinsaufwendungen
darunter:
aus der Aufzinsung von
Riickstellungen
abgesetzte positive Zinsen
aus Geldaufnahmen

3. Laufende Ertrdage aus
a) Aktien und anderen nicht festverzinslichen Wertpapieren
b) Beteiligungen
¢) Anteilen an verbundenen Unternehmen

4. Ertrage aus Gewinngemeinschaften, Gewinnabfiihrungs-
oder Teilgewinnabfiihrungsvertragen

5. Provisionsertrage

6. Provisionsaufwendungen

7. Nettoertrag des Handelsbestands
8. Sonstige betriebliche Ertrdage

darunter:

aus der Fremdwahrungsumrechnung
9. (weggefallen)

10. Allgemeine Verwaltungsaufwendungen
a) Personalaufwand
aa) Lohne und Gehalter

ab) Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Altersversorgung und fiir Unterstiitzung

darunter: fur Altersversorgung
b) andere Verwaltungsaufwendungen

11. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

12. Sonstige betriebliche Aufwendungen
darunter: aus der Fremdwdhrungsumrechnung
13. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Forderungen

und bestimmte Wertpapiere sowie Zufiihrungen zu Riickstellungen im Kreditgeschaft
14. Ertrdge aus Zuschreibungen zu Forderungen und bestimmten Wertpapieren sowie aus der

Auflésung von Riickstellungen im Kreditgeschaft

15. Abschreibungen und Wertberichtigungen auf Beteiligungen,

Anteile an verbundenen Unternehmen und wie Anlagevermégen behandelte Wertpapiere
16. Ertrdage aus Zuschreibungen zu Beteiligungen, Anteilen an verbundenen Unternehmen und wie

Anlagevermégen behandelten Wertpapieren

17. Aufwendungen aus Verlustiibernahme

18. Zufithrungen zu dem Fonds fiir allgemeine Bankrisiken

19. Ergebnis der normalen Geschéftstatigkeit

20. AuBerordentliche Ertrage

21. AuBerordentliche Aufwendungen

22. AuBerordentliches Ergebnis

23. Steuern vom Einkommen und vom Ertrag

24. Sonstige Steuern, soweit nicht unter Posten 12 ausgewiesen

25. Jahresiiberschuss
26. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr

27. Entnahmen aus Gewinnriicklagen
a) aus der Sicherheitsriicklage
b) aus anderen Riicklagen

28. Einstellungen in Gewinnriicklagen
a) in die Sicherheitsriicklage
b) in andere Riicklagen

29. Bilanzgewinn

EUR

0,24

2.210.183,97

4.853.354,25

4.681.177,11

422.897,78

10.733.697,11

616,13
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EUR EUR

152.258.540,54

4.315.849,63

156.574.390,17
59.399.242,65

14.371.632,51
4.247.614,10
700.000,00

62.492.862,10
5.423.999,03

70.849.993,20

24.406.148,12

95.256.141,32

41.348.210,48

3.945.621,48

522.923,56

12.176.020,35

598.093,49

EUR

97.175.147,52

19.319.246,61

57.068.863,07

7.355.827,82

T

180.919.085,02

136.604.351,80
4.902.612,12
9.976.442,24

3.945.621,48

522.923,56

16.000.000,00
17.904.223,90

12.774.113,84
5.130.110,06

_—

5.130.110,06

5.130.110,06

5.130.110,06

1.1.-31.12.2020
Tsd. EUR

160.714

1

(600)
6.435
167.149
54.218

(4.396)

(1.281)
112931

11.592
3.615
700
15.907

61.316
4.831
56.485

11.119
(409)

196.441

73.535
20.366
93.901
(6.660)
40.279
134.180
4.955
5932
(0)

13.032

13.032

6.585



ANHANG ZUM JAHRESABSCHLUSS
A. ALLGEMEINE ANGABEN

Der Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 wurde auf der Grundlage des Han-
delsgesetzbuchs (HGB) unter Beachtung der Verordnung Uber die Rechnungsle-
gung der Kreditinstitute und Finanzdienstleistungsinstitute (RechKredV) sowie des
Pfandbriefgesetzes (PfandBG) aufgestellt.

B. BILANZIERUNGS- UND BEWERTUNGSMETHODEN
Allgemeines

Die auf den vorhergehenden Jahresabschluss angewendeten Ansatz- und Be-
wertungsmethoden werden grundsatzlich stetig angewendet. Sofern sich Abwei-
chungen ergeben haben, wird in den jeweiligen Abschnitten darauf hingewiesen.

Zinsabgrenzungen aus negativen Zinsen werden, mit Ausnahme derjenigen, die auf
Guthaben bei der Deutschen Bundesbank entfallen, dem Bilanzposten zugeordnet,
dem sie zugehoren.

Im Berichtsjahr wurde ein Inhaberpfandbrief Giber 20 Mio. EUR emittiert und ein-
behalten. Angaben hierzu sind in den Ausfiihrungen zu den Pfandbriefen gemaf
dem PfandBG enthalten. Der Inhaberpfandbrief wurde lediglich zum Zwecke der Be-
sicherung einer Verbindlichkeit herausgegeben. Eine WeiterverauRerungsabsicht
besteht nicht. Der Inhaberpfandbrief ist daher nicht in Verkehr gebracht worden.
Insofern nutzen wir konform mit den Aussagen des IDW die Mdglichkeit, auf eine
Bilanzierung zu verzichten.

Forderungen

Forderungen an Kreditinstitute und Kunden (einschlieBlich Schuldscheindarlehen
mit Halteabsicht bis zur Endfdlligkeit) haben wir zum Nennwert bilanziert. Die Un-
terschiedsbetrdage zwischen Nennwert und Auszahlungsbetrag wurden aufgrund
ihres Zinscharakters in die Rechnungsabgrenzungsposten aufgenommen und plan-
malig Uber die Laufzeit der Geschafte verteilt. Abzinsungen haben wir vorgenom-
men, soweit Forderungen zum Zeitpunkt ihrer Begriindung unterverzinslich waren.

Eingetretenen bzw. am Abschlussstichtag vorhersehbaren Risiken aus Forderungen
an Kunden wurde durch die Bildung von Einzelwertberichtigungen Rechnung ge-
tragen. Der Umfang der Risikovorsorge ist abhdngig von der Fahigkeit der Kredit-
nehmer, vereinbarte Kapitalriickzahlungen und Zinsen zu leisten sowie dem Wert
vorhandener Sicherheiten. Im Rahmen der dazu notwendigen Zukunftsbetrachtung
haben wir das aktuelle gesamtwirtschaftliche Umfeld, die Situation einzelner Bran-
chen sowie Einschatzungen zur Entwicklung der Covid-19 Pandemie ebenso wie
staatliche StabilisierungsmalRnahmen beriicksichtigt. Sofern unter diesen Rahmen-
bedingungen und Annahmen keine nachhaltige Schuldendienstfahigkeit von Kre-
ditnehmern zu erwarten ist, haben wir eine Einzelwertberichtigung gebildet. Die
der aktuellen Covid-19 Krise immanenten Schdtzungsunsicherheiten und Ermes-
sensspielrdume haben wir im Sinne der kaufmdnnischen Vorsicht beriicksichtigt
bzw. ausgelbt.
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Fur latente Risiken im Forderungsbestand haben wir Pauschalwertberichtigungen
gebildet. Mit Blick auf den vom IDW am 13.12.2019 veroffentlichten und ab dem
Geschaftsjahr 2022 verpflichtend anzuwendenden RS BFA 7 zur Bemessung von
Pauschalwertberichtigungen haben wir eine Pauschalwertberichtigung in Héhe des
erwarteten Verlustes Uber einen Betrachtungszeitraum von 12 Monaten gebildet,
der sichim Wesentlichen an dem auch fiir Zwecke des internen Risikomanagements
ermittelten und verwendeten Wert orientiert. Erstmals haben wir die Pauschalwert-
berichtigung auf die Bilanzposten Forderungen an Kreditinstitute und Forderungen
an Kunden sowie die betroffenen Posten unter dem Bilanzstrich aufgeteilt.

Zusatzlich besteht Vorsorge fir die besonderen Risiken des Geschéftszweigs der
Kreditinstitute.

Von Kunden im Zusammenhang mit einer vorzeitigen Anpassung von Festzinsver-
einbarungen an das aktuelle Marktzinsniveau erhaltene Ausgleichsbetrdge wurden
- wie Vorfalligkeitsentgelte - unmittelbar in voller Héhe erfolgswirksam vereinnahmt.

Wertpapiere

Die Zuordnung von Wertpapieren zur Liquiditatsreserve (Umlaufvermdgen) oder
zum Anlagevermdgen haben wir im Geschéftsjahr nicht gedndert.

Anschaffungskosten von Wertpapieren, die aus mehreren Erwerbsvorgangen resul-
tieren, wurden auf Basis des Durchschnittspreises ermittelt.

Wertpapiere, die wirim Rahmen der Wertpapierleihe verleihen, weisen wir weiterhin
in der Bilanz unter den Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere festver-
zinsliche Wertpapiere (Buchwert 31.12.2021 484,1 Mio. EUR) aus, da die wesent-
lichen Chancen und Risiken, die aus ihnen resultieren, bei der Sparkasse verbleiben

Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere sowie Aktien und
andere nicht festverzinsliche Wertpapiere der Liquiditdtsreserve (Umlaufvermogen)
sind mit ihren Anschaffungskosten unter Beachtung des strengen Niederstwert-
prinzips und des Wertaufholungsgebots bilanziert.

Zusatzlich besteht Vorsorge fiir die besonderen Risiken des Geschéaftszweiges der
Kreditinstitute.

Wertpapiere, die dazu bestimmt wurden, dauernd dem Geschaftsbetrieb zu dienen
(Anlagevermdégen), wurden — bis auf ein Papier — ebenfalls nach dem strengen Nie-
derstwertprinzip bewertet. Fiir ein Wertpapier haben wir eine voraussichtlich dau-
ernde Wertminderung festgestellt. Von einer voraussichtlich dauernden Wertmin-
derung gehen wir bei Schuldverschreibungen aus, wenn sich zum Bilanzstichtag
abzeichnet, dass vertragsgemaRe Leistungen nicht oder nichtin dem zum Erwerbs-
zeitpunkt erwarteten Umfang erbracht werden. Zur Beurteilung haben wir aktuelle
Bonitatsbewertungen herangezogen. Unabhdngig davon sind Wertminderungen
von Schuldverschreibungen bis zum Rickzahlungswert stets dauerhaft, soweit sie
auf die Verkiirzung der Restlaufzeit zurtickzufihren sind.

Fur Wertpapiere aus Verbriefungstransaktionen wurde anhand aktueller Investoren-
reports sowie ggfs. Informationen aus dem Kursinformationssystem Bloomberg
eine Prognose erstellt, ob die den eigenen Rechten nachrangigen Teile der Emission
sowie die vorhandenen Sicherheiten voraussichtlich ausreichen, die eingetretenen
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und erwarteten Verluste zu decken. Sofern dies wahrend der geschdtzten Laufzeit
der Emission nicht mehr zu erwarten ist, haben wir eine dauernde Wertminderung
angenommen.

Soweit flr die Wertpapiere ein aktiver Markt bestand, wurde der Marktpreis flr die
Bewertung herangezogen. Fir die Abgrenzung, ob ein aktiver Markt vorliegt, haben
wir die Kriterien zugrunde gelegt, die in der MiFiD Il (Markets in Financial Instru-
ments Directive - Richtlinie 2014/65/EU des Europdischen Parlaments und des Ra-
tesvom 15. Mai 2014) fir die Abgrenzung eines liquiden von einem illiquiden Markt
festgelegt wurden. Auf Basis dieser Abgrenzungskriterien liegen fir die festverzins-
lichen Wertpapiere nahezu vollstdndig nicht aktive Markte vor.

In den Fallen, in denen wir nicht von einem aktiven Markt ausgehen konnten, ha-
ben wir die Bewertung anhand von Kursen des Kursinformationsanbieters Refinitiv
vorgenommen, auf die unser bestandsfiihrendes System Simcorp Dimension (SCD)
zurlickgreift. Dieser Kursermittlung liegt ein Discounted Cashflow-Modell unter Ver-
wendung laufzeit- und risikoaddquater Zinssatze zugrunde.

Fur den Bestand an Verbriefungen mit einem Volumen von 7,6 Mio. EUR haben wir
ein Bewertungsmodell verwendet. Hierbei werden als Bewertungsparameter im
Wesentlichen fir den Interbankenhandel mit Swaps beobachtbare Zinsstrukturkur-
ven (Swap-Kurven) sowie Credit-Spreads verwendet. Die Credit-Spreads haben wir
auf Basis externer Ratings unter Zuhilfenahme des Standard-Kreditrisikomodells
der Sparkassenorganisation ermittelt. Die llliquiditat des Marktes wurde als weiterer
Parameter in dem Bewertungsmodell berlicksichtigt.

Fur Anteile an Investmentvermdgen haben wir als beizulegenden (Zeit-)Wert grund-
satzlich den investmentrechtlichen Riicknahmepreis angesetzt. Sofern bei offenen
Immobilienfonds der Borsenkurs unterhalb des Riicknahmewertes lag, ist der nied-
rigere Borsenkurs der Bewertung zu Grunde gelegt worden.

Beteiligungen und Anteile an verbunden Unternehmen

Anteile an verbundenen Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteili-
gungsverhaltnis besteht, werden mit den Anschaffungskosten bzw. zum beizule-
genden Wert bilanziert. Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert
werden bei voraussichtlich dauernder Wertminderung vorgenommen.

Ausstehende Verpflichtungen zur Leistung gesellschaftsvertraglich begriindeter
Einlageverpflichtungen wurden dann aktiviert, wenn sie am Bilanzstichtag bereits
eingefordert wurden.

Die Beteiligungsbewertung erfolgt grundsatzlich auf Basis der Vorgaben des IDW
RS HFA 10 nach dem Ertragswertverfahren. Andere Bewertungsmethoden kommen
dann zum Einsatz, wenn die Art bzw. der betragliche Umfang der Beteiligung dies
rechtfertigen.

Immaterielle Anlagewerte und Sachanlagen

Die Sachanlagen und die immateriellen Anlagewerte, die nach Inkrafttreten des
BilMoG angeschafft worden sind, werden zu Anschaffungskosten, vermindert um
planmalige Abschreibungen Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer, bilanziert.
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Vor Inkrafttreten des BilMoG angeschaffte Verm&gensgegenstande schreiben wir
unter Nutzung der Ubergangsméglichkeiten des BilMoG (Artikel 67 Abs. 4 EGHGB)
weiterhin mit den steuerlich zuldssigen Héchstsatzen ab.

Geringwertige Vermdgensgegenstdnde mit Anschaffungskosten bis 250 EUR wer-
den aus Vereinfachungsgrtinden sofort als Sachaufwand erfasst. Fiir Vermégensge-
genstande mit Anschaffungskosten von mehr als 250 EUR bis 1.000 EUR wird ein
Sammelposten gebildet, der aufgrund der insgesamt unwesentlichen Bedeutung
fur die Vermogens-, Finanz- und Ertragslage im Rahmen einer Gesamtbetrachtung
Uber finf Jahre ergebniswirksam verteilt wird.

Ab dem Geschaftsjahr 2005 neu angeschaffte Software wurde nach den Grundsat-
zen des IDW RS HFA 11 bilanziert. Computerprogramme bis 800 EUR sind als soge-
nannte Trivialprogramme bewegliche Wirtschaftsgtter, die bei Anschaffungskosten
bis 250 EUR sofort als Sachaufwand und bei Anschaffungskosten von mehr als 250
EUR bis 800 EUR in einen Sammelposten eingestellt werden, der Uber finf Jahre
ergebniswirksam verteilt wird.

Die Gebdude werden grundsatzlich linear Uber die voraussichtliche Nutzungsdauer
abgeschrieben. Objekte, die degressiv abgeschrieben werden, haben alle die letzte
Stufe der Degression erreicht. Dies entspricht einer linearen Abschreibung fir die
restliche Nutzungsdauer.

Gegenstdande der Betriebs- und Geschéftsausstattung einschlieRlich Betriebsvor-
richtungen werden linear abgeschrieben. Im Jahr der Anschaffung wird die zeitan-
teilige Jahresabschreibung verrechnet.

Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten sind mit den Erfiillungsbetrdgen angesetzt. Agien und Disagien
werden in Rechnungsabgrenzungsposten eingestellt und berwiegend zeitanteilig,
bei Weiterleitungsmitteln kapitalanteilig nach der Zinsstaffelmethode, verteilt.

Verbindlichkeiten aus den sogenannten gezielten langerfristigen Refinanzierungs-
geschaften des Eurosystems (GLRG ll) zeichnen sich dadurch aus, dass der Erfiil-
lungsbetrag zum Falligkeitszeitpunkt durch Zinserméafigungen ggfs. unter dem No-
minalwert liegt. Eine zeitanteilige Reduzierung des Nominalwerts haben wir dann
vorgenommen, wenn die Anspriiche auf ZinsermalSigungen zum 31.12.2021 mit an
Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit als realisiert gelten. Dabei haben wir uns
an den vom IDW verdéffentlichten Grundsatzen orientiert.

Riickstellungen

Die Rickstellungen werden in Hohe des notwendigen Erfillungsbetrags gebildet,
der nach vernlnftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig ist; sie berticksich-
tigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen Verpflichtungen. Hierzu haben wir
eine Einschatzung vorgenommen, ob dem Grunde nach riickstellungspflichtige Tat-
bestdnde vorliegen und ob nach aktuellen Erkenntnissen mit Uberwiegender Wahr-
scheinlichkeit eine Inanspruchnahme zu erwarten ist. In Einzelfallen haben wir dabei
auch auf die Einschatzung externer Sachverstandiger zurlickgegriffen. Bei der Be-
urteilung von Rechtsrisiken haben wir die aktuelle Rechtsprechung beriicksichtigt.
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Beim erstmaligen Ansatz von Riickstellungen wird der diskontierte Erfulllungsbetrag
in einer Summe erfasst (Nettomethode).

Erfolge aus der Anderung des Abzinsungssatzes zwischen zwei Abschlussstichtagen
werden im Zinsergebnis ausgewiesen. Erfolge aus einer geanderten Schatzung der
Laufzeit werden in dem Posten erfasst, in dem die Ersterfassung des abgezinsten
Erfullungsbetrags erfolgte. Aufzinsungseffekte weisen wir unter den Zinsaufwen-
dungen aus.

Die Ruckstellungen fiir Altersversorgungsverpflichtungen haben wir nach dem fi-
nanzmathematischen Teilwertverfahren auf Grundlage der Richttafeln 2018 G von
Prof. Dr. Heubeck berechnet. Bei der Ermittlung wurden Rentensteigerungen in
Hohe von 1,90 % unterstellt. Auf die Berlicksichtigung von Lohn- und Gehaltsstei-
gerungen wurde im Hinblick auf die im Abschnitt E. dargestellten Verdnderungen im
Vorstand verzichtet; eine Gleitklausel wurde nicht vereinbart. Die Riickstellungen fiir
Altersversorgungsverpflichtungen wurden in Anwendung von 8 253 Abs. 2 S. 2 HGB
pauschal mit dem von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnitt-
lichen Marktzins abgezinst, der sich bei einer angenommenen Restlaufzeit von
15 Jahren ergibt. Die Ermittlung dieses durchschnittlichen Zinssatzes basiert auf
einem Betrachtungszeitraum von zehn Jahren. Der Abzinsung der Pensionsriickstel-
lungen wurde ein auf das Jahresende 2021 prognostizierter Durchschnittszinssatz
von 1,87 % zugrunde gelegt.

Der Unterschiedsbetrag zwischen dem Ansatz der Rickstellungen fir Altersversor-
gungsverpflichtungen (hier: Pensionsriickstellungen) nach MaRgabe des entspre-
chenden durchschnittlichen Marktzinssatzes aus den vergangenen zehn Geschdfts-
jahren und deren Ansatz nach Maligabe des durchschnittlichen Marktzinssatzes aus
den vergangenen sieben Geschdftsjahren betragt zum 31.12.2021 4.004 Tsd. EUR.
Der Jahresiiberschuss des Jahres 2021 unterliegt keiner Ausschittungssperre nach
8253 Abs. 6 Satz 2 HGB, dain Vorjahren in diesem Zusammenhang bereits 5.559 Tsd.
EUR der Sicherheitsriicklage zugefiihrt wurden.

Die sonstigen Ruckstellungen wurden mit dem ihrer Restlaufzeit entsprechenden,
von der Deutschen Bundesbank veréffentlichten durchschnittlichen Marktzins der
vergangenen sieben Jahre abgezinst. Bei einer voraussichtlichen Restlaufzeit von
einem Jahr oder weniger wurde auf eine Abzinsung verzichtet. Bei der Bestimmung
des Diskontierungszinssatzes sind wir grundsatzlich davon ausgegangen, dass An-
derungen des Zinssatzes jeweils zum Jahresende eingetreten sind.

Entsprechend sind wir fiir die Bestimmung des Zeitpunktes der Anderungen des Ver-
pflichtungsumfanges bzw. des zweckentsprechenden Verbrauchs vorgegangen.

Altersteilzeitvertrdge wurden auf der Grundlage des Altersteilzeitgesetzes und des
Tarifvertrags zur Regelung der Altersteilzeit abgeschlossen. Dartiber hinaus bestand
in 2020 aufgrund einer in 2019 abgeschlossenen Dienstvereinbarung fir einen be-
stimmten Personenkreis die Mdglichkeit zur Inanspruchnahme einer Altersteilzeit-
regelung.

Bei den gebildeten Rickstellungen wurden die im Rahmen der Tarifeinigung ver-
einbarten Werte flr die Laufzeit des Tarifvertrages sowie darauffolgend Lohn- und
Gehaltssteigerungen in den Folgejahren von 3 % angenommen. Die Restlaufzeit der
Vertrdge betrdgt bis zu 5 Jahre. Die durchschnittliche Restlaufzeit der Vertrage be-
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trdgt 2 Jahre. Die Abzinsung erfolgt mit dem Zinssatz, der sich bei einer angenom-
menen Restlaufzeit von 15 Jahrenim Sinne des § 253 Abs. 2 Satz 2 HGB ergibt.

Anpassung von AGB-Klauseln

Der BGH hat mit Urteil vom 27.04.2021 (AGB-Urteil, XI ZR 26/20) entschieden, dass
bislang in der deutschen Kreditwirtschaft weit verbreitete Klauseln in Allgemeinen
Geschéftsbedingungen (AGB) unwirksam sind, die AGB- und damit auch Gebuhren-
Anderungen ohne aktive Zustimmung des Kunden vorsahen.

Ungeachtet der Tatsache, dass wir nicht unmittelbar am Verfahren beteiligt waren,
werden wir dieses Urteil aufgrund seiner grundsatzlichen Bedeutung bei der zu-
kinftigen Gestaltung der Vertragsbeziehung zu unseren Kunden beriicksichtigen.
Dazu haben wir im Verlauf des Jahres 2021 unsere Kunden tber das Urteil und un-
sere aktuellen AGB informiert und gebeten, im Sinne einer rechtssicheren Gestal-
tung der zukiinftigen Vertragsbeziehung die ausdriickliche Zustimmung insbeson-
dere zu den aktuellen Preisen flir unsere Dienstleistungen zu erteilen.

Zur Reduzierung etwaiger Erstattungsrisiken wurden nach Veroffentlichung und
Auswertung der Urteilsgriinde die ab Oktober 2021 erfolgten Kreditkartenbe-
lastungen auf die Preise vor 2018 zurilickgestellt soweit nicht (entsprechend der
BGH — Rechtsprechung zu den Energielieferungsvertragen) bereits 3 Jahresabrech-
nungen unbeanstandet bezahlt wurden.

Hinsichtlich der Behandlung in unserer Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Ge-
schéftsjahr 2021 haben wir die Auffassung des Instituts der Wirtschaftspriifer (IDW)
berlcksichtigt, dass von der BGH Rechtsprechung erfasste Gebihren seit der Ver-
kiindung des Urteils nicht ertragswirksam vereinnahmt werden durfen.

Von unseren Kunden geltend gemachte Erstattungsanspriiche haben wir nach ei-
ner internen rechtlichen Bewertung der Anspruchsgrundlagen reguliert. Fur ggfs.
noch in Zukunft zu erwartende Erstattungsanspriiche haben wir im Rahmen einer
verninftigen kaufménnischen Beurteilung Rickstellungen gebildet.

Zinsanpassung bei Pramiensparvertrigen

Der BGH hat mit Urteil vom 06.10.2021 (XI ZR 234/20) Uber die Revision im Mu-
sterfeststellungsverfahren zu Zinsanpassungsklauseln bei Pramiensparvertrdgen
entschieden. Gegenstand des aktuellen Verfahrens war im Kern die Frage, wie der
wahrend der typischerweise ldngeren Laufzeit dieser von vielen Banken und Spar-
kassen angebotenen Vertrage verdnderliche Zinssatz fur die laufende Verzinsung zu
berechnen ist. Vertragliche Regelungen mit Kunden, die eine Festlegung im Ermes-
sen des Kreditinstituts vorsehen, sind unzuldssig.

Der BGH hat entschieden, dass in diesen Fallen fiir die H6he der variablen Verzin-
sung ein maBgebender Referenzzinssatz fir langfristige Spareinlagen zu bestim-
men ist. Bei der Zinsanpassung ist im Rahmen einer monatlichen Anpassung der
urspriinglich relative Abstand des Vertragszinssatzes zum Referenzzinssatz beizu-
behalten. Offengeblieben ist, welcher konkrete Referenzzinssatz zugrunde gelegt
werden muss. Der BGH hat das Verfahren in diesem Punkt an das zustdndige Ober-
landesgericht (OLG) Dresden zurlickverwiesen; eine Entscheidung des OLG steht
noch aus.
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Ungeachtet der Tatsache, dass wir nicht unmittelbar am Verfahren beteiligt waren,
haben wir die Konsequenzen des BGH-Urteils analysiert und geprift, ob die von
unsin derVergangenheit mit unseren Kunden geschlossenen Vertrage vergleichbar
ausgestaltet sind.

Soweit das Ergebnis unserer Priifung eine vergleichbare Ausgestaltung ergeben hat,
haben wir fir eventuelle Zinsanspriiche der Kunden in unserem Jahresabschluss
zum 31.12.2021 Rickstellungen gebildet. Wesentliche Rahmenbedingungen fiir
die Betrachtung und Vorgehensweise der Sparkasse sind die per 30.06.2020 aus-
gesprochenen rund 13.000 Kiindigungen von Pramiensparvertrdgen sowie wei-
tere Vertragskiindigungen (etwa 1.390 Stiick) zum 28.02.2022. Dabei haben wir im
Rahmen einer vernlinftigen kaufmannischen Beurteilung unter Beriicksichtigung
bisheriger und erwarteter Kundenreaktionen die Wahrscheinlichkeit beurteilt, dass
Anspriiche geltend gemacht werden. Den Referenzzinssatz haben wir aufgrund der
ungekldrten Rechtslage fur Zwecke der Bewertung der Rickstellungen unter Be-
ricksichtigung des handelsrechtlichen Vorsichtsprinzips festgelegt. Dabei wurden
die vom BGH vorgegebenen Rahmenbedingungen beriicksichtigt.

Bei den von der BGH-Rechtsprechung betroffenen ca. 580 Vertragen, die zum
28.02.2022 gekiindigt wurden, wird die Sparkasse die betroffenen Kunden pflicht-
gemadl} Uber die aktuelle Rechtslage aktiv informieren.

Im Rahmen einer Einzelfallbetrachtung bzw. bei berechtigten Beanstandungen
werden wir zur Erzielung einer einvernehmlichen Losung Kunden anbieten, even-
tuelle Anspriiche im Wege eines Vergleichs zu regulieren. Soweit die Kunden den
Vergleich angenommen haben bzw. wir eine Annahme erwarten, haben wir die an-
gebotene Zahlung bei der Bewertung der Rickstellung beriicksichtigt.

Steuernachzahlungs- und -erstattungszinsen

Mit Blick auf den Beschluss des Bundesverfassungsgerichts vom 08.07.2021 (1 BvR
2237114, 1 BvR 2422/17) haben wir aus Vorsichtsgriinden Zinsanspriiche und Zins-
verpflichtungen im Zusammenhang mit Steuererstattungen bzw. — nachzahlungen
wie folgt behandelt:

Fur Verzinsungszeitrdume ab 2019 haben wir keine Erstattungsanspriiche aktiviert,
jedoch Verpflichtungenin Héhe von 66 Tsd. EUR auf der Basis des bislang geltenden
Zinssatzes von 0,5 % p. m. zurilickgestellt. Eine Nettobetrachtung haben wir vorge-
nommen, soweit Erstattung und Verpflichtung aus einem steuerlichen Sachverhalt
resultieren.

Derivate

Die Sparkasse setzt Derivate insbesondere im Rahmen der Zinsbuchsteuerung ein.
Sie wurden in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches (Zinsbuchs) einbezogen.
Dartiber hinaus wurden Bewertungseinheiten gemal § 254 HGB als Micro-Hedges
zur Absicherung von Zinsrisiken von Wertpapieren gebildet. Die Angaben nach
§ 285 Nr. 23 HGB erfolgen in einem separaten Abschnitt des Anhangs.

Des Weiteren bestehen Devisentermingeschafte im Rahmen der besonderen De-
ckung gem. 8 340 h HGB.
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Die laufenden Zinszahlungen aus Zinsswapgeschdften sowie die entsprechenden
Zinsabgrenzungen werden je Zinsswap saldiert ausgewiesen.

Bewertung des zinshezogenen Bankbuchs (Zinsbuch)

Zinsbezogene Finanzinstrumente (einschliel3lich Derivate) unseres Bankbuchs haben
wir auf der Grundlage der vom IDW veréffentlichten Stellungnahme zur Rechnungsle-
gung RS BFA 3 im Rahmen einer wertorientierten Berechnung untersucht. Das Bank-
buch umfasst - entsprechend dem internen Risikomanagement - alle bilanziellen
und auBerbilanziellen zinsbezogenen Finanzinstrumente auBerhalb des Handelsbe-
standes mit vergleichbarer maximaler Zinsbindungsdauer. Zinsswapgeschafte, deren
Zinsbindungsdauer dariiber hinausgeht, lagen zum Bilanzstichtag nicht vor. Bei der
Beurteilung werden alle Zinsertrdge aus zinsbezogenen Finanzinstrumenten des
Bankbuchs sowie die voraussichtlich noch zu deren Erwirtschaftung erforderlichen
Aufwendungen (Refinanzierungskosten, Standard-Risikokosten, Verwaltungskosten)
berlicksichtigt. Die Diskontierung erfolgt auf Basis der Zinsstrukturkurve am Ab-
schlussstichtag. Ein Verpflichtungsiiberschuss besteht nach unseren Berechnungen
nicht, so dass die Bildung einer Riickstellung nicht erforderlich war.

Widhrungsumrechnung

Auf auslandische Wahrung lautende Vermogensgegenstdnde und Verbindlichkeiten
sowie am Bilanzstichtag nicht abgewickelte Kassageschafte sind mit dem Devisenkas-
samittelkurs am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet. Fiir entsprechende, zum Jahres-
ende nicht abgewickelte Termingeschafte wurde der Terminkurs herangezogen.

Unsere Fremdwdhrungsbestande sind im Rahmen einer Wahrungsgesamtpositi-
on besonders gedeckt. Von einer besonderen Deckung gehen wir aus, wenn das
Wechselkursanderungsrisiko durch sich entsprechende Geschédfte oder Gruppen
von Geschaften einer Wahrung ausgeschlossen wird. Bei den besonders gedeckten
Geschaften handelt es sich um laufende Konten, Tagesgeldanlagen, Devisenkassa-
oder Devisentermingeschafte von Kunden, die durch gegenldufige Geschafte mit
Kreditinstituten gedeckt sind.

Die Aufwendungen und Ertrdge von besonders gedeckten Geschaften wurden je
Wahrung saldiert und in der Gewinn- und Verlustrechnung unter den sonstigen be-
trieblichen Ertragen bzw. sonstigen betrieblichen Aufwendungen ausgewiesen.

Der Gesamtbetrag der auffremde Wahrung lautenden Vermégensgegenstdnde bzw.

Verbindlichkeiten (Passiva und Eventualverbindlichkeiten) betragt 29.608.012,99
EUR bzw. 32.604.939,19 EUR.
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C. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR BILANZ

Aktiva 3 - Forderungen an Kreditinstitute

In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an die eigene Girozentrale

31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
196.399.718,66 198.741.605,29

Der Unterposten c) - andere Forderungen (ohne Bausparguthaben) -
setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

taglich fallig

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr
mehr als ein Jahr bis funf Jahre
mehr als funf Jahre

31.12.2021
EUR
22.063.551,78
0,00
4.998.100,00
94.964.000,00
66.974.700,00

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht

in die Fristengliederung einbezogen.
Aktiva 4 - Forderungen an Kunden

In diesem Posten sind enthalten:

Forderungen an Unternehmen,
mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht

Dieser Posten setzt sich nach Restlaufzeiten
wie folgt zusammen:

bis drei Monate

mehr als drei Monate bis ein Jahr

mehr als ein Jahr bis finf Jahre

mehr als flinf Jahre

Forderungen mit unbestimmter Laufzeit

31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR

169.691.264,66 153.965.053,11

31.12.2021

EUR
111.544.245,70
320.470.362,19
1.483.388.925,40
3.706.613.670,65
86.997.063,30

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht

in die Fristengliederung einbezogen.

Aktiva 5 - Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere

In diesem Posten sind enthalten:

Betrdge, die bis zum 31.12. 2022 fallig werden

31.12.2021
EUR
162.754.205,54

Anteilige Zinsen werden nach 8 11 Satz 3 RechKredV nicht in die Angabe der im

Folgejahr falligen Betrdge einbezogen.
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Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfdhigen Wertpapieren sind:

31.12.2021

EUR

b&rsennotiert 1.324.346.225,28

nicht bérsennotiert 59.356.097,37

Anlagevermédgen

Art der Anlage: Buchwerte: Zeitwerte:
Mio. EUR Mio. EUR
Verbriefungen 5,0 5,0
- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 0,0 0,0
Nachrangige Bankschuldverschreibungen 10,0 10,0
- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 0,0 0,0

AusschlieBlich fur die nachrangige Bankschuldverschreibung ist die Bewertung
zum gemilderten Niederstwertprinzip vorgesehen.

Alle Wertpapiere des Anlagevermdgens sind borsenfahig.

Im Zusammenhang mit der Darstellung der Bilanzierungs- und Bewertungsmetho-
den haben wir dargelegt, unter welchen Voraussetzungen wir von einer dauernden
bzw. nur voriibergehenden Wertminderung ausgehen. Zum Bilanzstichtag befan-
den sich in den Wertpapieren des Anlagevermdgens keine Positionen im Bestand,
bei denen aufgrund der Anwendung des gemilderten Niederstwertprinzips eine Ab-
schreibung unterlassen wurde.

Im Bilanzposten Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere
sind Wertpapiere mit einem Buchwert von 484,1 Mio. EUR enthalten, die im Rah-

men von Wertpapierleihegeschaften verliehen wurden.

Die Entwicklung des Anlagevermégens istin der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
nachrangige Forderungen 10.471.780,82 10.471.780,82
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Aktiva 6 - Aktien und andere nicht festverzinsliche Wertpapiere

Die Sparkasse halt mehr als 10 % der Anteile an Sondervermégen im Sinne des
Kapitalanlagegesetzbuches (KAGB), die nachfolgend dargestellt sind:
Investment- Buch- | Markt- | Differenz Aus- Tagl. Unter- Anlageziele Anlage-
fonds wert | wert Buchwert | schit- Rick- lassene schwer-
(in Mio. EUR): Marktwert | tungen gabe | Abschrei- punkte
in 2021 | mdglich | bungen
HI-Bauhaus- Immobilien- | Immobilien-
Fonds 89,7 | 105,1 15,4 1,7 ja - fonds fonds (inter-
national)
HI-Immobilien- - Immobilien- | Immobilien-
Kredit-Fonds 250 | 254 0.4 0.3 nen ) kreditfonds kredite
Aktien/
HI- Unterneh-
Cambridge . - Mischfonds | mens-, EM-
Masterfonds 708,71 754.6 459 12,0 Ja Anleihen
(internatio-
nal)

*Die Rickgabe kann nach Ablauf einer Ankiindigungsfrist von 11 Monaten zum Monatsende erfolgen.

(vgl. Besondere Anlagebedingungen § 2 Abs. 2)

Die Anteile an Investmentvermdgen, mit Ausnahme der Sondervermdgen im Sinne
des § 1 Abs. 3 und 5 des KAGB, sind der Liquiditdtsreserve zugeordnet.

Anlagevermdgen

Art der Anlage: Buchwerte: Zeitwerte:
Tsd. EUR Tsd. EUR

Sondervermdgen im Sinne des

81 Abs. 3 und 5 des KAGB 14,1 14,1

- davon Buchwerte groRer Zeitwerte 0,0 0,0

Die Entwicklung des Anlagevermogens ist in der Anlage Anlagespiegel dargestellt,

die Bestandteil des Anhangs ist.

Von den in diesem Posten enthaltenen borsenfdhigen Wertpapieren sind:

31.12.2021

EUR

borsennotiert 0,00
nicht borsennotiert 13.837.670,75
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Aktiva 7 Beteiligungen

Angaben zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 1 HGB, soweit diese nicht von
untergeordneter Bedeutung sind:

Name Sity Anteil am Kapital Eigenkapital Jahresergebnis
in % Mio. EUR Mio. EUR
Rheinischer Spar- 9364
. . : . @ ;
kassen- und Girover Dusseldorf 5,38 % (31.12.2020) k.A.
band
Unterbeteiligung am
Kommanditanteil
des DSGV &.K. an der o 3.294,6
Erwerbsgesellschaft Neuhardenberg 0.82% (31.12.2020) KA
der S-Finanzgruppe
mbH und Co. KG
RSL Rheinische
Sparkassen Leasing . 0 114,5
Beteiligungsgesell- Dittsizelelart S (30.09.2020) 7.0
schaft mbH & Co. KG
Wohnstatte Krefeld o 86,9
Wohnungs-AG Krefeld 21.95% (31.12.2020) 14,6
GWG Gemeinnitzige
Wohnungsgesell- 50,2
. Viersen 38,91 % (31.12.2020) 3,0
schaft Kreis
Viersen AG
S-UBG AG Aachen 14,12 % 077 0.2
' (31.12.2020) '
Beifolgenden Beteiligungen an grolien Kapitalgesellschaften verfligt die Sparkasse
Uber mehrals 5 % der Stimmrechte:
Name Sitz Stimmrechtsanteil
Wohnstatte Krefeld Krefeld 21,95 %
Wohnungs-AG
Die Entwicklung des Anlagevermdégens ist in der Anlage Anlagespiegel dargestellt.
Diese Anlage ist Bestandteil des Anhangs.
Aktiva 8 - Verbundene Unternehmen
Angaben zu Unternehmen im Sinne von § 271 Abs. 2 HGB:
Name Sitz Anteil am Kapitalin %  Eigenkapital  Jahresergebnis
Tsd. EUR Tsd. EUR
S-Finanzdienste GmbH  Krefeld 100,0 1.189 703

(31.12.2020)
Im Hinblick auf die untergeordnete Bedeutung der Tochterunternehmen fiir die Be-
urteilung der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Sparkasse wurde auf die Auf-

stellung eines Konzernabschlusses gemal § 296 Abs. 2 HGB verzichtet.

Die Entwicklung des Anlagevermdégens istin der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.
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Aktiva 9 - Treuhandvermoégen

Das Treuhandvermdogen betrifft in voller Hhe die Forderungen an Kunden.

Aktiva 11 - Immaterielle Anlagewerte

Die Entwicklung des Anlagevermdgens ist in der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 12 - Sachanlagen

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2021
EUR

im Rahmen der eigenen Tatigkeit genutzte
Grundsticke und Gebaude 54.525.483,32

Die Entwicklung des Anlagevermégens ist in der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 13 - Sonstige Vermdgensgegenstdnde

In diesem Posten sind Steuererstattungsanspriiche von 5.335 Tsd. EUR (Vorjahr
8.577 Tsd. EUR) enthalten, die auf zu hoch angesetzten Steuervorauszahlungen be-
ruhen.

Die Entwicklung des Anlagevermdgens istin der Anlage Anlagenspiegel dargestellt,
die Bestandteil des Anhangs ist.

Aktiva 14 - Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:

31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
Unterschiedsbetrag zwischen
Rickzahlungsbetrag und niedrigerem
Ausgabebetrag bei Verbindlichkeiten 616.889,82 98.645,59

Die deutliche Verdanderung gegeniiber dem Vorjahr resultiert mit einem Zuwachs
von 525.394,02 EUR aus dem Bereich der Weiterleitungsmittel und Darlehen, in de-
nen auch die Corona - Hilfen verbucht werden.
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Passiva 1 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten

In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR

Verbindlichkeiten gegeniber
der eigenen Girozentrale 5.315.314,86 4.803.183,60

Der Unterposten a) - begebene Hypotheken - Namenspfandbriefe - setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

31.12.2021

EUR

bis drei Monate 10.000.000,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 0,00
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 45.000.000,00
mehr als funf Jahre 30.000.000,00

Der Unterposten c) - andere Verbindlichkeiten -setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

31.12.2021

EUR

taglich fallig 13.271.011,13
bis drei Monate 13.129.748,38
mehr als drei Monate bis ein Jahr 45.763.182,19
mehr als ein Jahr bis finf Jahre 828.667.383,96
mehr als funf Jahre 507.665.764,23

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht
in die Fristengliederung einbezogen.

Fir die Verbindlichkeiten gegenlber Kreditinstituten (aus Weiterleitungsdarle-
hen) sind Vermdgensgegenstdnde in Héhe von 795.947.255,89 EUR als Sicher-
heit Ubertragen worden. Zusatzlich wurden Vermdgensgegenstdnde in Hohe von
635.227.312,29 EUR an die Deutsche Bundesbank zur Sicherung des Offenmarkt-
geschaftes (GLRG Il1.8) Ubertragen.

Passiva 2 - Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden
In diesem Posten sind enthalten:

31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
Verbindlichkeiten gegentber
verbundenen Unternehmen 1.201.370,13 1.526.004,71
Verbindlichkeiten gegentber
Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 3.175.475,54 3.188.212,52
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Der Unterposten a) - begebene Hypotheken - Namenspfandbriefe - setzt sich nach
Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

31.12.2021

EUR

bis drei Monate 0,00
mehr als drei Monate bis ein Jahr 10.000.000,00
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 10.000.000,00
mehr als finf Jahre 50.000.000,00

Der Unterposten c) cb) - Spareinlagen mit vereinbarter Kiindigungsfrist von mehr
als drei Monaten - setzt sich nach Restlaufzeiten wie folgt zusammen:

31.12.2021

EUR

bis drei Monate 3.489.280,12
mehr als drei Monate bis ein Jahr 134.318.651,71
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 5.931.008,23
mehr als funf Jahre 40.659,03

Der Unterposten d) - andere Verbindlichkeiten - setzt sich nach Restlaufzeiten wie
folgt zusammen:

31.12.2021

EUR

taglich fallig 5.877.212.056,89
bis drei Monate 4.386.449,90
mehr als drei Monate bis ein Jahr 16.007.705,12
mehr als ein Jahr bis funf Jahre 42.312.127,17
mehr als finf Jahre 15.402.238,64

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV nicht
in die Fristengliederung einbezogen.

Passiva 3 - Verbriefte Verbindlichkeiten

31.12.2021
EUR

Im Unterposten a) sind bis zum 31.12.2022
fallige Betrdge enthalten: 4.152.738,30

Anteilige Zinsen (inklusive Negativzinsen) werden nach § 11 Satz 3 RechKredV
nicht in die Fristengliederung einbezogen.

Passiva 4 - Treuhandverbindlichkeiten

Bei den Treuhandverbindlichkeiten handelt es sich um Verbindlichkeiten gegen-
Uber Kreditinstituten.
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Passiva 6 - Rechnungsabgrenzungsposten

In den Rechnungsabgrenzungsposten sind enthalten:
31.12.2021 31.12.2020
EUR EUR
Unterschiedsbetrag zwischen
Nennbetrag und niedrigerem
Auszahlungsbetrag von Forderungen  601.088,39 623.325,33

Passiva 9 - Nachrangige Verbindlichkeiten

Folgende nachrangige Verbindlichkeiten (ohne anteilige Zinsen) tbersteigen 10 %
des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbindlichkeiten:

Betrag Zinssatz Falligkeit vorzeitige
EUR Rickzahlungsverpflichtung
15.000.000,00 0,90 % 28.12.2023 Nein

Die nachrangigen Verbindlichkeiten von insgesamt 9.534.452,00 EUR (ohne antei-
lige Zinsen), die im Einzelfall 10 % des Gesamtbetrages der nachrangigen Verbind-
lichkeiten nicht Ubersteigen, haben eine Durchschnittsverzinsung von 1,78 % und
eine urspriingliche Laufzeit von 7 bis 21 Jahren; davon werden in dem Jahr, das auf
den Bilanzstichtag folgt, 2.077.162,00 EUR fallig.

Fur die in dieser Position ausgewiesenen Verbindlichkeiten sind im Geschéftsjahr
Aufwendungen in Héhe von 328.967,71 EUR angefallen.

Die von der Sparkasse eingegangenen nachrangigen Verbindlichkeiten kénnen im
Falle der Insolvenz oder der Liquidation der Sparkasse erst nach Befriedigung aller
nicht nachrangigen Glaubiger zuriickerstattet werden. Sie sind fur beide Vertrags-
parteien wahrend der Laufzeit unkiindbar. Eine Umwandlungsméglichkeit in Kapital
oder andere Schuldformen besteht nicht.

Von den Nachrangverbindlichkeiten werden 198.894,18 EUR nicht als Ergdnzungs-
kapital anerkannt.

Erlduterungen zu den Posten unter dem Bilanzstrich
Eventualverbindlichkeiten

In diesem Posten werden bernommene Blrgschaften und Gewahrleistungsvertra-
ge erfasst. Auf Basis der regelmaRigen Bonitatsbeurteilungen im Rahmen unserer
Kreditrisikomanagementprozesse gehen wir fir die hier ausgewiesenen Betrdage
davon aus, dass sie nicht zu einer wirtschaftlichen Belastung der Sparkasse fiih-
ren werden. Sofern dies im Einzelfall nicht mit Gberwiegender Wahrscheinlichkeit
ausgeschlossen werden kann, haben wir ausreichende Riickstellungen gebildet. Sie
sind vom Gesamtbetrag der Eventualverbindlichkeiten abgesetzt worden.
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Andere Verpflichtungen

Die unter diesem Posten ausgewiesenen unwiderruflichen Kreditzusagen werden
im Rahmen unse-rer Kreditvergabeprozesse herausgelegt. Auf dieser Grundlage
sind wir der Auffassung, dass unsere Kunden voraussichtlich in der Lage sein wer-
den, ihre vertraglichen Verpflichtungen nach der Auszahlung zu erfillen. Sofern im
Einzelfall nicht davon ausgegangen werden kann, haben wir eine ausreichende Ri-
sikovorsorge gebildet. Die gebildete Risikovorsorge ist vom Gesamtbetrag der un-
widerruflichen Kreditzusagen abgesetzt worden.

D. ANGABEN UND ERLAUTERUNGEN ZUR
GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Gewinn- und Verlustrechnung 12 - Sonstige betriebliche Aufwendungen

Dieser GuV - Posten in Hoéhe von 9.976 Tsd. EUR ist insbesondere geprdgt von den
Auswirkungen des BGH - Urteils zu Zinsanpassungsklauseln bei den Pramienspar-
vertragen (5.615 Tsd. EUR) und zum AGB - Anderungsmechanismus (442 Tsd. EUR).

Die Vorjahreszahlen des GuV-Posten 12 ,Sonstige betriebliche Aufwendungen®sind
insoweit nur eingeschrankt vergleichbar.

E. SONSTIGE ANGABEN
Latente Steuern

Aus den in § 274 HGB genannten Sachverhalten resultieren latente Steuerbe- und
Steuerentlastungseffekte. Wir haben diese Effekte auf der Basis eines Kérperschaft-
steuersatzes (inklusive Solidaritdtszuschlag) von 15,825 % und eines Gewerbesteu-
ersatzes von 16,41 % unter Zugrundelegung des Deutschen Rechnungslegungs-
standards Nr. 18 ermittelt. Aktive und passive latente Steuern haben wir verrechnet.

Die aktiven latenten Steuern resultieren im Wesentlichen aus unterschiedlichen
Wertansdtzen folgender Gruppen von Vermdgensgegenstdanden und Schulden:
Wertpapiere, Forderungen an Kunden, Riickstellungen. Die passiven latenten Steu-
ern resultieren aus unterschiedlichen Wertansatzen folgender Gruppen von Vermo-
gensgegenstanden und Schulden: Wertpapiere.

Saldiert ergibt sich ein Uberhang aktiver latenter Steuern, fiir den das Aktivierungs-
wahlrecht nicht genutzt wurde.

Derivative Finanzinstrumente

Die Sparkasse hat im Rahmen der Sicherung bzw. Steuerung von Zinsdanderungs-
und Wahrungsrisiken Termingeschafte als Deckungsgeschafte abgeschlossen. Die
am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Termingeschdfte verteilen sich auf
Zinsswaps und Devisentermingeschafte.

Sie ergeben sich mit Ausnahme der in Bewertungseinheiten einbezogenen Ge-

schafte aus der nachstehenden Tabelle der nicht zum beizulegenden Zeitwert bi-
lanzierten derivativen Finanzinstrumente. Bei den Deckungsgeschaften handelt
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es sich um die in die verlustfreie Bewertung des Bankbuchs einbezogenen schwe-
benden Geschdfte bzw. um Geschéfte der besonderen Deckung gem. 8340 h HGB.

Nominalbetrdge Buchwerte
(in Mio. EUR) beizulegende (in Mio. EUR)
nach Restlaufzeiten Zeitwerte !
bis 1 15 > 5 Insge- (Mar.ktwerte in'| Up-Front- Riick-
Jahr Jahre | Jahre samt Mio. EUR) Payment | stellung
Zinsbezogene Geschéfte
OTC-Produkte
. 107,9
Zinsswaps 4250 2.952,6| 4.683,1| 8.060,6 1048 0,0 0,0
davon Deckungsge- 105,9
schafte (Zinsswaps) 425,0| 2.9488| 4.676,0| 8.049,8 1048 0,0 0,0
Wahrungsbezogene
Geschafte
OTC-Produkte
Devisentermingeschafte 15,9 2,0 0,0 17,9 8; 0,0 0,0
davon Deckungsge- 0,2
<chifte 8,0 1,0 0,0 9,0 0.0 0,0 0,0

1 Aus Sicht der Sparkasse negative Zeitwerte werden mit Minus angegeben.

Bei den aufgeflihrten derivativen Finanzinstrumenten wurde der beizulegende Zeit-
wert anhand von Bewertungsmethoden ermittelt, bei denen Marktparameter aus
aktiven Mdrkten verwendet wurden.

Die im Rahmen der Steuerung von Zinsdnderungsrisiken abgeschlossenen Zins-
swapgeschafte wurden entweder in Bewertungseinheiten einbezogen (siehe Ab-
schnitt ,,Bewertungseinheiten) oder in die verlustfreie Bewertung des Bankbuches
einbezogen und somit nicht einzeln bewertet. Fiir Zinsswaps wurden die Zeitwerte
als Barwert zuklnftiger Zinszahlungsstrome ermittelt. Dabei fanden die am Markt
beobachtbaren Zinsséatze flr Zinsswapgeschéfte in Euro per 31. Dezember 2021
Verwendung.

Zur Ermittlung der Zeitwerte von Devisentermingeschaften wurden die Terminkurse
am Bilanzstichtag fir die entsprechenden Restlaufzeiten herangezogen. Diese
wurden auf Basis der Verdffentlichungen des Kursinformationsanbieters Refinitiv
ermittelt. Bei den am Bilanzstichtag noch nicht abgewickelten Devisenterminge-
schaften handelt es sich um Geschafte im Kundeninteresse, denen kongruente De-
ckungsgeschdfte gegenliberstehen.

Bei den Kontrahenten der derivativen Finanzinstrumente handelt es sich um deut-
sche Kreditinstitute. Zusatzlich wurden Devisentermingeschdfte und Zins-Swaps
mit Kunden abgeschlossen.

Erhaltene bzw. gezahlte Variation-Margins in Hohe von 12,4 Mio. EUR (erhaltene

Margins) bzw. 15,7 Mio. EUR (gezahlte Margins) sind in den Buchwerten nicht ent-
halten.
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Bewertungseinheiten

Im Risikomanagement eingegangene Sicherungsbeziehungen, die die Vorausset-
zungen des § 254 HGB erfiillen, werden auch fur bilanzielle Zwecke als Sicherungs-
beziehung (Bewertungseinheit) behandelt.

Die bilanzielle Behandlung von Bewertungseinheiten gemafls 8 254 HGB erfolgt
nach den gesetzlichen Vorschriften und den Interpretationen des Rechnungsle-
gungsstandards IDW RS HFA 35.

Sofern im Wesentlichen alle wertbestimmenden Parameter von Grund- und Siche-
rungsgeschdft identisch sind, unterstellen wir einen vollstandigen Wertausgleich
hinsichtlich der gesicherten Risiken (Critical Terms Match-Methode). Die auf ge-
sicherte Risiken entfallenden Wertanderungen werden auf Grundlage der soge-
nannten Einfrierungsmethode aullerhalb der bilanziellen Wertansdtze miteinander
verrechnet. Die auf ungesicherte Risiken entfallenden Wertdnderungen werden
unsaldiert nach den allgemeinen Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsdtzen der
zugrundeliegenden Geschafte behandelt.

Grundlage jeder Bewertungseinheit ist eine Dokumentation u. a. unserer Siche-
rungsabsicht und Sicherungsziele sowie die Darlegung, dass die Sicherungsge-
schafte objektiv geeignet sind, den angestrebten Sicherungserfolg zu gewdhrlei-
sten.

Bei der Bildung von Bewertungseinheiten gemaf 8 254 HGB wurden folgende Po-
sten bzw. Transaktionen einbezogen:

Posten bzw. Transaktionen

Einbezogener Betrag Art der

(Nominal) in EUR Bewertungseinheit Gesichertes Risiko

Vermdgensgegenstdnde 210.500.000

davon festverzinsliche

Wertpapiere 210.500.000 Micro-Hedge Wertanderungsrisiko
Schwebende Geschéfte 210.500.000

davon Festzins-Swaps 210.500.000 Micro-Hedge Wertdnderungsrisiko

In der nachfolgenden Aufstellung ist dargestellt, warum und in welchem Umfang
sich die gegenldufigen Wertanderungen kinftig voraussichtlich ausgleichen. Der
Zeitraum, in dem sich die gegenldufigen Wertanderungen kinftig voraussichtlich
ausgleichen, beginnt mit der Bildung der Bewertungseinheit und endet mit der Fal-
ligkeit des Grundgeschaftes bzw. des Sicherungsgeschéftes.

Risiko Grundgeschaft Sicherungsinstrument )
Art der Bewer- Prospektive
.. . Betrag Betrag tungseinheit Effektivitat
Wertanderungsrisiko Art Mio. EUR Art Mio. EUR

Zinsanderungsrisiko

festverzinsliche
Wertpapiere

210,5

Swaps

210,5

Micro-Hedge

Critical Terms
Match
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NICHT IN DER BILANZ ENTHALTENE
FINANZIELLE VERPFLICHTUNGEN

Leistungszusage der Zusatzversorgungskasse

Die Sparkasse Krefeld hat ihren Beschaftigten Leistungen der betrieblichen Alters-
versorgung nach Maligabe des ,Tarifvertrags Uber die zusatzliche Altersvorsorge
der Beschaftigten des 6ffentlichen Dienstes - Altersvorsorge-TV-Kommunal (ATV-K)“
zugesagt. Fir die Durchfiihrung der Zusage bedient sich die Sparkasse der Rhei-
nischen Zusatzversorgungskasse (im Folgenden: RZVK) und somit eines externen
Versorgungstragers. Der Rechtsanspruch der versorgungsberechtigten Mitarbeiter
zur Erfillung des Leistungsanspruchs gemdld ATV-K richtet sich gegen die RZVK,
wdhrend die Verpflichtung der Sparkasse ausschlieBlich darin besteht, der RZVKim
Rahmen des mit ihr begriindeten Mitgliedschaftsverhaltnisses (Gruppenversiche-
rungsvertrag) die erforderlichen, satzungsmaRig geforderten Finanzierungsmittel
zur Verfligung zu stellen. MaRRgeblich fur die Hohe der Rentenleistung ist die Sum-
me der vom Beschéftigten bis zum Rentenbeginn erworbenen Versorgungspunkte,
die auf Basis des jeweiligen versorgungspflichtigen Entgelts und des Alters der Be-
schaftigten ermittelt werden.

Die RZVK finanziert die Versorgungsverpflichtungen im Abrechnungsverband | der
Pflichtversicherung im Umlageverfahren. Hierbei wird im Rahmen eines 100-jah-
rigen, gleitenden Deckungsabschnitts ein Gesamtfinanzierungssatz bezogen auf
die versorgungspflichtigen Entgelte der versicherten Beschaftigten ermittelt. Die
RZVK erhebt zur Deckung der im ehemaligen Gesamtversorgungssystem vor dem
01.01.2002 erworbenen Versorgungsanspriiche ein Sanierungsgeld, das Teil des
Gesamtfinanzierungssatzes ist. Der Gesamtfinanzierungssatz (einschl. Sanierungs-
geld) betrdgt derzeit 7,75 % des versorgungspflichtigen Entgelts; davon entfallen
4,25 % auf die Umlage. Der Finanzierungssatz bleibt im Jahr 2022 unverandert.

Die Gesamtaufwendungen der Sparkasse flr die Zusatzversorgung betrugen
bei versorgungspflichtigen Entgelten von 69,39 Mio. EUR im Geschaftsjahr 2021
5,38 Mio. EUR.

Nach der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) in seinem Rechnungslegungs-
standard IDW RS HFA 30 vertretenen Rechtsauffassung begriindet die Durchfih-
rung der betrieblichen Altersversorgung bei einem externen Versorgungstrager
wie der RZVK handelsrechtlich eine mittelbare Altersversorgungsverpflichtung. Die
RZVK hat im Auftrag der Sparkasse den nach Rechtsauffassung des IDW zu ermit-
telnden Barwert der auf die Sparkasse entfallenden Leistungsverpflichtungen zum
31. Dezember 2021 ermittelt. Unabhdngig davon, dass es sich beim Vermdgen der
RZVKim Abrechnungsverband | um Kollektivwermogen aller Mitglieder handelt (so-
genanntes Puffervermdgen, das dazu dient, den Finanzierungssatz im umlagefinan-
zierten Abrechnungsverband | der RZVK stabil zu halten), wird gemaf3 IDW RS HFA
30 fur Zwecke der Angaben im Anhang nach Art. 28 Abs. 2 EGHGB fir die Sparkasse
anteiliges Vermdgen in Abzug gebracht. Auf dieser Basis belauft sich der gemal Art.
28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag flir die Sparkasse auf 198,58 Mio. EUR.

Die Bewertung der Verpflichtungen erfolgte durch den verantwortlichen Aktuar der
RZVK auf der Grundlage des Anwartschaftsbarwertverfahrens, wobei die Heubeck-
Richttafeln 2005 G (modifiziert im Hinblick auf die Besonderheiten des Versicher-
tenbestandes), ein Zinssatz von 1,87 % (durchschnittlicher Marktzinssatz der ver-
gangenen zehn Geschéftsjahre, der auf Basis der einschldgigen Veroffentlichungen
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der Deutschen Bundesbank fir November 2021 auf den 31.12.2021 fortgeschrie-
ben wurde) bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren (8 253 Abs. 2 HGB)
sowie eine Rentendynamik entsprechend der Satzung der RZVKvon 1 % zugrunde
gelegt wurden. Da es sich nicht um ein endgehaltsbezogenes Versorgungssystem
handelt, ist ein Gehaltstrend nicht zu bertcksichtigen. Die Daten des Versicherten-
bestands zum 31.12.2021 liegen derzeit noch nicht vor, sodass auf den Versicher-
tenbestand zum 31.12.2020 abgestellt wurde. Anwartschaftszuwachse wurden auf
der Grundlage der versorgungspflichtigen Entgelte auf den 31.12.2021 hochge-
rechnet.

Der gemal Art. 28 Abs. 2 EGHGB anzugebende Betrag bezieht sich auf die Ein-
standspflicht der Sparkasse gemaR 8 1 Abs. 1 Satz 3 BetrAVG, nach der diese fir
die Erfillung der zugesagten Leistungen einzustehen hat (Subsididrhaftung), so-
fern die RZVK die Leistungen nicht selbst erbringt. Hierflr liegen gemal} einer ak-
tuellen gutachterlichen Einschdtzung des Verantwortlichen Aktuars keine Anhalts-
punkte vor. Der Verantwortliche Aktuar hat dartiber hinaus die Gewahrleistung der
dauernden Erfillbarkeit der Verpflichtungen der RZVK zum 31.12.2020 gemals § 7
der Satzung der RZVK bestdtigt. Er hdlt somit die Annahmen zur Ermittlung des
Gesamtfinanzierungssatzes flir angemessen. Das im Abrechnungsverband | der
Pflichtversicherung vorhandene Vermogen und die zukinftigen Anspriiche auf
Zahlung von Umlagen und Sanierungsgeld reichen danach auf der Grundlage der
Annahmen Uber die weitere Entwicklung des Vermdgens und des Versichertenbe-
standes (einschliel3lich Neuzugang) aus, um zu jedem Zeitpunkt die bestehenden
Zahlungsverpflichtungen gegentiber den Versicherten zu erftllen (versicherungs-
mathematisches Aquivalenzprinzip).

Sicherungssystem der deutschen Sparkassenorganisation

Die Sparkasse ist dem bundesweiten Sicherungssystem der deutschen Sparkas-
senorganisation angeschlossen, das elf regionale Sparkassensttitzungsfonds durch
einen Uberregionalen Ausgleich miteinander verknipft. Zwischen diesen und den
Sicherungseinrichtungen der Landesbanken und Landesbausparkassen besteht ein
Haftungsverbund. Durch diese Verkniipfung steht im Stiitzungsfall das gesamte Si-
cherungsvolumen der Sparkassen-Finanzgruppe zur Verfligung.

Das Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe, das von der Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) als Einlagensicherungssystem nach dem
Einlagensicherungsgesetz (Ein-SiG) amtlich anerkannt ist, besteht aus:

1. Freiwillige Institutssicherung

Primdre Zielsetzung des Sicherungssystems ist es, die angehorenden In-
stitute selbst zu schiitzen und bei diesen drohende oder bestehende wirt-
schaftliche Schwierigkeiten abzuwenden. Auf diese Weise soll ein Entscha-
digungsfall vermieden und die Geschaftsbeziehung zum Kunden dauerhaft
und ohne Einschrankungen fortgefiihrt werden.

2. Gesetzliche Einlagensicherung

Das institutsbezogene Sicherungssystem der Sparkassen-Finanzgruppe ist
als Einlagensicherungssystem nach EinSiG amtlich anerkannt. In der gesetz-
lichen Einlagensicherung haben die Kunden gegen das Sicherungssystem
neben bestimmten Sonderfdllen einen Anspruch auf Erstattung ihrer Einla-
gen bis zu 100 Tsd. EUR. Dieser gesetzliche Entschddigungsfall ist jedoch
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eine reine Ruckfallldsung fir den Fall, dass die freiwillige Institutssicherung
ausnahmsweise einmal nicht greifen sollte.

Die Sparkasse ist nach 8 48 Abs. 2 Nr. 5 EinSiG verpflichtet, gegentiber dem RSGV
und dem DSGV als Trager des als Einlagensicherungssystem anerkannten instituts-
bezogenen Sicherungssystems der Sparkassen-Finanzgruppe zu garantieren, dass
die Jahres- und Sonderbeitrdge sowie die Sonderzahlung geleistet werden.

Fir die Sparkasse betragt das bis zum Jahr 2024 aufzubringende Zielvolumen 24,9
Mio. EUR. Von diesem Betrag sind in den Folgejahren noch 8,4 Mio. EUR einzuzah-
len.

Indirekte Haftung fiir die Erste Abwicklungsanstalt (EAA)

Als ehemaliger Aktiondr der WestLB AG ist der Rheinische Sparkassen- und Girover-
band, Dusseldorf - RSGV - mit rd. 25,03 % an der ,Erste Abwicklungsanstalt” betei-
ligt. Auf diese Abwicklungsanstalt gemal3 § 8a Finanzmarktstabilisierungsfondsge-
setz (FMStFG) wurden in den Jahren 2009 und 2012 Vermdgensgegenstande und
Verbindlichkeiten der ehemaligen WestLB AG zum Zwecke der Abwicklung Ubertra-
gen.

Der RSGV ist entsprechend seinem Anteil (25,03 %) verpflichtet, tatsachliche liqui-
ditatswirksame Verluste der Abwicklungsanstalt, die nicht durch das Eigenkapital
der Abwicklungsanstalt von 3 Mrd. EUR und deren erzielte Ertrdge ausgeglichen
werden kdnnen, bis zu einem Hochstbetrag von 2,25 Mrd. EUR zu Gbernehmen. Bis
zu einer auf den Hochstbetrag anzurechnenden Héhe von 37,5 Mio. EUR besteht
die Verpflichtung, bei Bedarf Eigenkapital zum Ausgleich bilanzieller Verluste zur
Verfligung zu stellen.

Auf die Sparkasse entfdllt als Mitglied des RSGV eine anteilige indirekte Verpflich-
tung entsprechend ihrer Beteiligung am RSGV. Auf Basis derzeitiger Erkenntnisse
ist fr diese Verpflichtung im Jahresabschluss 2021 der Sparkasse keine Riickstel-
lung zu bilden.

Es besteht jedoch das Risiko, dass die Sparkasse wahrend der Abwicklungsdauer
entsprechend ihrem Anteil am RSGV aus ihrer indirekten Verpflichtung in Anspruch
genommen wird. Die Sparkasse ist verpflichtet, Uiber einen Zeitraum von 25 Jahren
aus den Gewinnen des jeweiligen Geschéftsjahres jahrlich eine bilanzielle Vorsorge
zu treffen. Die Héhe der Vorsorge orientiert sich an unserer Beteiligungsquote am
RSGV zum Zeitpunkt der Ubernahme der indirekten Verpflichtung im Jahr 2009 (5,15
%). Zum 31.12.2021 betragt der Anteil 5,377 %. Die Notwendigkeit einer weiteren
bilanziellen Vorsorge wird vertragsgemaf von allen Beteiligten regelmaRig tber-
pruft. Neben dem Erreichen eines Mindestvorsorgevolumens muss auf Basis des
Abwicklungsplans der ,Erste Abwicklungsanstalt” erwartet werden, dass wahrend
der gesamten Abwicklungsdauer kein Verlustausgleich zu leisten ist.

Auf der Grundlage der Ergebnisse dieser Uberpriifung im Jahr 2016 wurde die Do-
tierung der bilanziellen Vorsorge zum 31.12.2015 b. a. W. ausgesetzt. Die Voraus-

setzungen flir die Aussetzung sind auch zum 31.12.2021 erf(llt.

Die bis zum 31.12.2014 gebildete bilanzielle Vorsorge von 23,1 Mio. EUR in Form
der Dotierung des Fonds fiir allgemeine Bankrisiken nach § 340g HGB bleibt von
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der Aussetzung unberiihrt. Fir das Jahr 2015 haben wir eine freiwillige Dotierung
in Héhe von insgesamt 3,9 Mio. EUR vorgenommen, so dass wie im Vorjahr eine
bilanzielle Vorsorge in Héhe von 27,1 Mio. EUR vorgehalten wird.

Abschlusspriiferhonorar

Im Geschaftsjahr wurden fiir den Abschlussprufer folgende Honorare erfasst:

EUR
Abschlusspriferleistungen 596.255,28
Andere Bestdtigungsleistungen 47.808,22
Sonstige Leistungen 0,00
Gesamtbetrag 644.063,50

Berichterstattung iiber die Beziige der und andere Leistungen an Mitglieder
des Vorstandes

Far die Festlegung der Struktur und der Hohe der Beziige der Mitglieder des Vor-
standes ist der Verwaltungsrat zustandig. Er orientiert sich dabei an den Empfeh-
lungen der nordrhein-westfdlischen Sparkassen- und Giroverbande zu den Anstel-
lungsbedingungen fiir Vorstandsmitglieder und Stellvertreter.

Mit den Mitgliedern des Vorstandes bestehen auf fiinf Jahre befristete Dienstver-
tradge.

Neben den festen Bezligen (Grundgehalt und Allgemeine Zulage von 15 %) kann
den Mitgliedern des Vorstandes als variable Verglitung eine Leistungszulage von
bis zu 15 % des Grundgehalts gewdhrt werden. Die Leistungszulage wird jahrlich
durch den Verwaltungsrat auf der Grundlage des Unternehmenserfolgs festgelegt.
Hiervon wurde unverandert kein Gebrauch gemacht. Abweichend von den Verband-
sempfehlungen sind Verglitungsanpassungen vertraglich nicht vereinbart.

Die Mitglieder des Vorstandes erhielten im Geschéftsjahr Gesamtbezlige in Héhe
von 1.671,9 Tsd. EUR, die sich wie folgt aufteilen: Dr. Birgit Roos, Vorsitzende bis
zum 31.08., 658,9 Tsd. EUR, Lothar Birnbrich, stv. Vorsitzender bzw. Vorsitzender ab
dem 01.09., 523,6 Tsd. EUR und Markus Kirschbaum 489,3 Tsd. EUR. Sachbeziige
und Nebenleistungen sind in den oben genannten erfolgsunabhdngigen Teil ein-
bezogen. Sie betreffen im Wesentlichen Sachbeziige aus der privaten Nutzung von
Dienstfahrzeugen. Im Einzelnen beliefen sie sich bei Frau Dr. Roos auf 21,4 Tsd. EUR,
bei Herrn Birnbrich auf 14,6 Tsd. EUR und bei Herrn Kirschbaum auf 13,8 Tsd. EUR.
Auf Basis der einkommensteuerlichen Regelungen werden die Betrdge nach der
sog. 1-%-Methode ermittelt. Die Versteuerung erfolgt durch das Vorstandsmitglied.
Erfolgsabhangige Zahlungen erfolgten nicht.

Im Falle einer Nichtverlangerung des Dienstvertrags haben die Vorstandsmitglieder
Anspruch auf Zahlung eines Ruhegeldes bis zum Eintritt des Versorgungsfalls, so-
fern die Nichtverlangerung nicht von ihnen zu vertreten ist. In den tbrigen Fallen
gilt eine dem Betriebsrentengesetz angepasste Regelung, nach der Ruhegeld in
Hohe des Teils gewdhrt wird, der dem Verhaltnis der Dauer der Vorstandstatigkeit
zu der Zeit vom Beginn der Vorstandstatigkeit bis zur Erreichung der vertraglichen
Altersgrenze entspricht. Beginn der Versorgungsleistungen ist die Vollendung des
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65. Lebensjahres. Wahrend der Dauer des vertraglichen Wettbewerbsverbots von
zwei Jahren, maximal bis zur Vollendung des 65. Lebensjahres, wird eine Entschddi-
gung in Héhe der Halfte des Jahresgrundbetrages gezahlt.

Im Falle der reqgularen Beendigung ihrer Tatigkeit haben die im Geschaftsjahr bei
der Sparkasse tdatigen Mitglieder des Vorstands Anspruch auf Ruhegehaltszah-
lungen. Der Altersversorgungsanspruch von Herrn Birnbrich betragt 55 % und der
von Herrn Kirschbaum 45 % der festen Bezlige. Als Grundlage fiir das Hinterbliebe-
nenruhegeld gilt das Beamtenversorgungsgesetz. Auf dieser Basis und unter der
Annahme eines Eintritts in den Ruhestand mit Vollendung des 65. Lebensjahres
bzw. mit dem Erreichen des Lebensalters, das bei Beendigung des derzeitigen Ver-
tragsverhaltnisses versicherungstechnisch erreicht wird, wurde der Barwert der
Pensionsanspriiche nach versicherungsmathematischen Grundsdtzen berechnet.
Auf die Pensionsanspriiche wird ab Beginn der Ruhegehaltszahlungen die Tarifent-
wicklung des o6ffentlichen Dienstes angewendet.

MitFrau Dr.RooswurdeimZugeihres Ausscheidenszum 31.10.2021 ein Aufhebungs-
vertrag geschlossen, wonach sie in 2021 eine Einmalzahlung von 199,99 Tsd. EUR
und ab dem 01.04.2022 ein Ruhegehalt von 49 % der bisherigen festen Beziige
erhdlt. Die Pensionsanspriiche von Frau Dr. Roos sind in den Gesamtbezilgen fir
und an friihere Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebenen beriicksichti-
gt. Die Zuftihrung zu den Pensionsriickstellungen betrug in ihrem Fall 2.278,4 Tsd.
EUR (Barwert der Pensionsanspriche per 31.12.2021: 6.620,7 Tsd. EUR).

Fur die Mitglieder des Vorstandes bestehen zum 31.12.2021 Pensionsriickstel-
lungenin Hohevon 12.152,1 Tsd. EUR. Im Einzelnen wurden im Jahr 2021 den Pen-
sionsriickstellungen zugefihrt bei Herrn Birnbrich 1.131,8 Tsd. EUR (Barwert der
Pensionsanspriiche per 31.12.2021: 6.591,6 Tsd. EUR) und bei Herrn Kirschbaum
1.801,1 Tsd. EUR (Barwert der Pensionsanspriiche per 31.12.2021: 5.560,5 Tsd.
EUR). Mit Auslauf seines Dienstvertrages am 30.09.2022 scheidet Herr Kirschbaum
aus den Diensten der Sparkasse Krefeld aus.

Bezlige der Mitglieder der Aufsichtsgremien

Die Mitglieder des Verwaltungsrates einschliel3lich lediglich beratender Teilnehmer
erhielten im Geschaftsjahr Gesamtbeziige in Héhe von 148.819,00 EUR.

Den Mitgliedern des Verwaltungsrates wurde fir ihre Tatigkeit in dem Aufsichtsgre-
mium der Sparkasse einschl. seiner Ausschiisse (Bilanzprifungsausschuss, Haupt-
ausschuss, Risikoausschuss) ein Sitzungsgeld von 550,00 EUR je Sitzung (je nach
individueller steuerlicher Situation zzgl. der jeweils geltenden MwSt.) gezahlt. Die
Vorsitzenden erhalten jeweils den 1,5-fachen Betrag.
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In Abhdngigkeit von der Sitzungshdufigkeit und -teilnahme ergaben sich damit im
Geschaftsjahr 2021 folgende Beziige der einzelnen Mitglieder:

Name Vorname Zahlungen in 2021
Dr. Coenen Andreas 12.925,00
Achten Birgit 7.700,00
Dorkes Markus 9.350,00
Fischer Peter 9.350,00
Fruhen Luise 7.700,00
Hansen Thorsten 4.950,00
Heinen Jirgen 7.150,00
Hoffmann Paul 3.300,00
Huth Tanja 5.500,00
Meckel Heike 7.287,50
Meyer Frank 8.250,00
Neukirchner Stefanie 7.150,00
Pakusch Christian 7.199,50
Reuters Philibert 10.725,00
Schiefner Udo 1.650,00
Schumacher Dirk 6.050,00
Kremser Hans - Joachim 1.963,50
Spanier-Oppermann Ina 11.869,00
Surkamp Britta 4.400,00
Zecha Michael 5.236,00
Haak Martina 654,50
Haberland-Hoffmann Sabine 1.100,00
Jahrke Birgit 1.100,00
Klaer Gisela 2.200,00
Rdnsberg Annalena 2.750,00
Ross Thomas 1.309,00

148.819,00

Gesamtbeziige fiir bzw. an frithere Mitglieder des Vorstands
und deren Hinterbliebene

Fur die friheren Mitglieder des Vorstandes und deren Hinterbliebene wurden Ver-
sorgungsbeziige in Hohe von 2.881,6 Tsd. EUR gezahlt. Fir diese Personengruppe
bestehen Pensionsrickstellungen in Héhe von 41.444,8 Tsd. EUR.

Vorschiisse und Kreditgewdahrungen an den Vorstand und den Verwaltungsrat
Die Sparkasse hatte Mitgliedern des Vorstands zum 31. Dezember 2021 Kredite, un-
widerrufliche Kreditzusagen und Avale in H6he von zusammen 59,4 Tsd. EUR und
Mitgliedern des Verwaltungsrats in Héhe von 3.108,5 Tsd. EUR gewahrt.

Mitarbeiter/innen

Im Jahresdurchschnitt wurden beschéftigt:

2021 2020
Vollzeitkrafte 793 830
Teilzeit- und Ultimokrafte 463 485
1.256 1.315
Auszubildende 78 86
Insgesamt 1.334 1.401
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Mandate in gesetzlich zu bildenden Aufsichtsgremien
groBer Kapitalgesellschaften

Frau Dr. Birgit Roos, Vorsitzende des Vorstandes der Sparkasse Krefeld bis zum
31.08.2021, ist Mitglied des Verwaltungsrates der NRW.Bank, Mitglied des Verwal-
tungsrates der Landesbank Hessen - Thiiringen Girozentrale sowie Mitglied des Ver-
waltungsrates der Landwirtschaftlichen Rentenbank.

Herr Markus Kirschbaum, Mitglied des Vorstandes der Sparkasse Krefeld, ist Mit-
glied des Aufsichtsrates der Wohnstatte Krefeld Wohnungs-AG.

Offenlegung der Angaben gemaR der Verordnung (EU) Nr. 575/2013 iiber
Aufsichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen durch
Institute

Die offenzulegenden Angaben gemals der Verordnung (EU) 575/2013 Uber Auf-
sichtsanforderungen an Kreditinstitute und Wertpapierfirmen werden auf der Inter-
netseite der Sparkasse (www.sparkassekrefeld.de) unter der Rubrik ,lhre Sparkasse
- Investor Relations* veroffentlicht.

Angaben zu Pfandbriefen
Die Sparkasse fihrt seit 2010 Pfandbriefemissionen nach den Vorschriften des Ge-
setzes zur Neuordnung des Pfadbriefrechts (Pfandbriefgesetz — PfandBG) durch. Im

Berichtsjahr wurde ein Inhaberpfandbrief iber 20 Mio. EUR emittiert und einbehalten.

Die regelmédlRigen Transparenzvorschriften des 8 28 PfandBG werden durch die Ver-
offentlichung tber unsere Homepage im Internet (www.sparkasse-krefeld.de) erfillt.

Zum 31.12.2021 stellt sich die Deckungsrechnung wie folgt dar:

Angaben zu Gesamtbetrag und Laufzeitstruktur

Angaben in Mio. EUR

Risikobarwert inkl.
§ 28 (1) Nr. 1 und 3 PfandBG Nennwert Barwert Wihrungsstress *
Verhaltnis Umlauf zur
Deckungsmasse 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2020
Gesamtbetrag des Pfand- 175,00 215,00 190,31 240,19 168,81 217,45
briefumlaufs inkl. Derivate
Gesamtbetrag der Deckungs- 891,15 842,13 975,14 961,50 844,48 831,68
massen inkl. Derivate
% Fremdwéahrungsderivate v. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Passiva
% Zinsderivate v. Passiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
% Fremdwdhrungsderivate v. 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Aktiva
% Zinsderivate v. Aktiva 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Uberdeckung in % 409,23% 291,69% 412,41% 300,31% 400,25% 282,48%
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§ 28 (1) Nr. 2 PfandBG Pfandbriefumlauf Deckungsmasse
Laufzeitstruktur und Zinsbindungsfrist
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020
bis zu sechs Monate 10,00 20,00 37,14 37,04
mehr als sechs Monate bis zu zw6lf Monaten 10,00 40,00 34,96 32,10
mehr als zwolf Monate bis zu 18 Monaten 20,00 10,00 33,33 26,93
mehr als 18 Monate bis zu 2 Jahren 15,00 10,00 32,09 36,72
mehr als 2 Jahre bis zu 3 Jahren 0,00 35,00 81,68 69,11
mehr als 3 Jahre bis zu 4 Jahren 20,00 0,00 82,98 83,45
mehr als 4 Jahre bis zu 5 Jahren 0,00 20,00 93,14 80,39
mehr als 5 Jahre bis zu 10 Jahren 100,00 80,00 320,67 305,51
Gber 10 Jahre 0,00 0,00 175,15 170,89
5 28 (1) Nr. 9 PfandBG 31.12.2021 31.12.2020
Kennzahlen
Anteil festverzinslicher Deckungsmasse 98,20% 98,84%
Anteil festverzinslicher Pfandbriefe 100,00% 100,00%

§28 (1) Nr. 10 PfandBG (nach § 6 Pfandbrief-Barwertverordnung)

Fremdwédhrung
Zinsstress-Barwert der Zinsstress-Barwert des Wechselkurs Nettobarwert in Fremd- Nettobarwert in
Deckungsmassen Pfandbriefumlaufs wdhrung EUR
31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2020 | 31.12.2021 | 31.12.2020
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
*Sowohl die Ermittlung des Risikobarwerts als auch des Wéhrungsstresses erfolgt statisch.
Zusammensetzung der ordentlichen Deckungswerke Angaben in Mio. EU
Verteilung der Deckungswerte 31.12.2021 31.12.2020
nach Gréf3enklassen
bis zu 300 Tsd. EUR 787,58 754,42
mehr als 300 Tsd. EUR
bis zu 1 Mio. EUR 50,08 45,60
mehr als 1 Mio. EUR
bis zu 10 Mio. EUR 8,49 12,11
mehr als 10 Mio. EUR 0,00 0,00
nach Nut. ungsart () (828 (2) Nr. 1b und 1c PfandBG)
wohnwirtschaftlich 823,27 785,30
gewerblich 22,88 26,83
nach Nutzungsart (11) (§ 28 (2) Nr. 1b und 1c PfandBG)
sonstige unfertige
Eigen- | Ein- ynd Mehrfa- | Biro- Han- Indus- | gewerb- und. noch Bau-
. tums- Zweifa- i . . nicht . Sum-
Staat Stichtag o milien- ge- delsge- | triege- lich . plat-
woh- milien- . : . . ertragsfa- me
u hduser | bdude | bdude | bdude | genutzte . ze
nungen hauser u hige Neu-
Gebaude
bauten
Bundes- 31.12.2021 | 119,69 | 604,62 | 9897 3,02 0,25 11,84 7,76 0,00 0,00 | 846,15
rep.
Deutsch-
land 31.12.2020 111,29 572,41 | 101,60 3,62 0,42 12,33 10,47 0,00 0,00 | 812,13
31.12.2021 | 119,69 | 604,62 | 98,97 3,02 0,25 11,84 7,76 0,00 0,00 | 846,15
Summe
31.12.2020 | 111,29 | 572,41 | 101,60 | 3,62 0,42 12,33 10,47 0,00 0,00 | 812,13
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Weitere Kennzahlen 31.12.2021 31.12.2020
828 (1) Nr. 7 PfandBG - Gesamtbetrag der Forderungen, o o
die die Grenzen nach § 13 (1) PfandBG Uberschreiten. in Mio. EUR 0.00 0.00%
828 (1) Nr. 11 PfandBG - volumengewichteter Durchschnitt in Jahren 502 494
des Alters der Forderungen (seasoning). ’ ’
;i?egihl;l]réjaiggjfBG - durchschnittlicher gewichteter "% 54.43% 54.39%
Ordentliche Deckung (nominal) in Mio. EUR 846,15 812,13
Anteil am Gesamtumlauf in % 483,51% 377,73%

Zusammensetzung der weiteren Deckungswerte

Angaben in Mio. EUR

§28 (1) Nr. 8 PfandBG

Gesamtbetrag der Forderungen, die die Begrenzungen tberschreiten

311221 31.12.20
819 (1) Nr. 2 PfandBG 0,00 0,00
819 (1) Nr. 3 PfandBG 0,00 0,00

Forderungeni.S.d.

8§28 (1)Nr. 4,5
und 6 PfandBG

Ausgleichsforde-

819 (1) Nr. 2 PfandBG

davon gedeckte

Forderungeni.S.d.

Gesamtbetrag der | rungen i.5.d. 819 (1) Schuldverschrei- 819 (1) Nr. 3 PfandBG Summe
eingetragenen Nr.1 PfandBG Gesamt bungeni.S.d. Art.
Forderungen Staat 129 Verord. (EU) Nr.
575/2013
31.12.21 | 31.12.20 | 31.12.21 | 31.12.20 | 31.12.21 | 31.12.20 | 31.12.21 | 31.12.20 | 31.12.21 | 31.12.20

Bundesrep. 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45,00 30,00 4500 | 30,00

Deutschland

Summe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 45,00 30,00 45,00 30,00

Ubersicht iiber riickstindige Leistungen

Angaben in Mio. EUR

§28(2)Nr.2 Gesamtbetrag dieser Forderungen,
PfandBG Gesamtbetrag der mind. 90 Tage soweit der jeweilige Riickstand
Staat riickstandigen Leistungen mindestens 5% der Forderung
betragt
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Bundesrep.

Deutschland 0,00 0,00 0,00 0,00

Summe 0,00 0,00 0,00 0,00
Angaben gemé&R § 28 Abs. 2 Nr. 4 Pfandbriefgesetz Angaben in Mio. EUR

wohnwirtschaftlich gewerblich
31.12.2021 31.12.2020 31.12.2021 31.12.2020

Anzahl der am Abschlusstag anhdngigen 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwangsversteigerungsverfahren
Anzahl der am Abschlusstag anhangigen 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwangsverwaltungsverfahren
Anzahl der am Abschlusstag anhangigen
Zwangsverwaltungsverfahren mit gleichzei- 0,00 0,00 0,00 0,00
tigen Zwangsversteigerungsverfahren
Anzahl derlm'Gesch'aftSJahr durchgefuhrten 0,00 0,00 0,00 0,00
Zwangsversteigerungen
Anzahl derim geschéftSJahr zur Verh[Jtl.J.ng 0,00 0,00 0,00 0,00
von Verlusten tibernommenen Grundstticke
Gesamtbetrag der riickstdndigen Zinsen
(Angaben in Mio. EUR) 0.00 0.00 0.00 0.00
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Dieim Hypothekendeckungsregister aufgefiihrten Realdarlehen (846.149 Tsd. EUR)
werden in der Bilanz unter Forderungen an Kunden ausgewiesen. Die Wertpapiere
zur Deckung der Hypothekenpfandbriefe (Buchwert 45.100 Tsd. EUR) finden sichin
der Bilanz unter Schuldverschreibungen und andere festverzinsliche Wertpapiere.

Nachtragsbericht

Der am 24. Februar 2022 durch den Einmarsch der russischen Streitkrafte begon-
nene Ukraine-Krieg hat u. a. zu deutlichen Reaktionen an den nationalen und in-
ternationalen Wertpapier-, Kapital- sowie Rohstoff- und Energiemarkten gefiihrt.
Ebenso sind bereits jetzt negative Auswirkungen auf die gesamtwirtschaftliche
Lage absehbar.

Bereits Anfang des Jahres 2022 und damit vor Ausbruch des Ukraine-Krieges
fuhrten die im Zuge der Inflationstendenzen weiter ansteigenden Marktzinsen zu
deutlichen Kursriickgdngen bei festverzinslichen Wertpapieren, die sich in den
von uns gehaltenen Wertpapierbestanden widerspiegeln. Auch die Aktien- und
Spreadmdrkte tendierten zu Jahresanfang negativ. Insbesondere die Entwicklung
an den Zinsmdrkten setzte sich auch nach Beginn des Ukraine-Krieges weiter fort
mit deutlich splrbaren Auswirkungen.

Fur eine verldssliche Beurteilung oder seridse Quantifizierung der Auswirkungen
ist es zum aktuellen Zeitpunkt noch zu frth.

Negative Auswirkungen auf die Ertrags-, Vermégens- oder Finanzlage der Sparkas-
se sind derzeit in nennenswertem Ausmal gegeben.

Die zum Bilanzstichtag vorhandenen stillen Reserven in den Eigenanlagen haben
sich deutlich reduziert. Darliber hinaus sind nach derzeitigem Stand durch Ab-
schreibungen Belastungen aus der Bewertung der Eigenanlagen in der Gewinn-
und Verlustrechnung in deutlichem Ausmal zu erwarten.

Die Auswirkungen des Ukraine-Krieges auf das Kreditgeschdft sind derzeit nicht
absehbar. Gleichwohl liegen uns aktuell keine Erkenntnisse Uber akute Probleme
durch die Ukraine-Krise bei Kreditnehmern vor, die sich wesentlich auf die Sparkas-
se auswirken wirden.

Wir weisen darauf hin, dass es sich bei den Einschatzungen um das Ergebnis einer
Bewertung zum Zeitpunkt der Aufstellung des Jahresabschlusses zum 31.12.2021
und nicht um eine Prognose flir das gesamte Geschaftsjahr 2022 handelt.

Insgesamt schlie3en wir erhohte Bewertungsaufwendungen sowohl im Bereich
der Eigenanlagen als auch im Bereich des Kreditgeschaftes nicht aus, die unser
Ergebnis im Jahr 2022 deutlich belasten wirden.

Da nach unserer Auffassung - gestiitzt auf die Einschdtzung des Instituts der Wirt-
schaftsprifer vom 08.03.2022 - der Ukraine-Krieg im Sinne des Handelsrechts ein
sogenanntes wertbegriindendes Ereignis ist, sind Aufwendungen erst in der Ge-
winn- und Verlustrechnung des Jahres 2022 zu berlicksichtigen. Ungeachtet des-
sen handelt es sich um einen Vorgang von besonderer Bedeutung im Sinne des §
285 Nr. 33 HGB, Uber den im Rahmen dieser Nachtragsberichterstattung zu infor-
mieren ist.
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Hinsichtlich unserer Einschatzungen zur Entwicklung des Geschaftsjahres 2022
verweisen wir auf den Abschnitt ,Prognosebericht” unseres Lageberichts fur das
Geschaftsjahr 2021.
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Verwaltungsrat (ab 08.12.2020)

Vorsitzendes Mitglied:
Dr. Andreas Coenen, Landrat

Mitglieder:

Philibert Reuters, Hausmann und Kommunalpolitiker
Luise Fruhen, Rentnerin

Peter Fischer, Verwaltungsleiter

Stefanie Neukirchner, Hausfrau

Michael Zecha, Syndikusanwalt

Hans Smolenaers, Geschdftsfiihrer SPD

Kreisverband Viersen (verstorben am 19.01.2021)
Hans-Joachim Kremser,

freiberuflicher Unternehmensberater (ab 01.07.2021)
Ina Spanier-Oppermann, Landtagsabgeordnete

Udo Schiefner, MdB

Jirgen Heinen, Sozialarbeiter Suchtberatung
Thorsten Hansen, Privatier und Kommunalpolitiker

Paul Hoffmann, HNO-Facharzt i.R.

Vertreter der Dienstkrafte:
Birgit Achten
Tanja Huth

Markus Dorkes
Dirk Schumacher
Heike Meckel
Britta Surkamp

beisitzender Hauptverwaltungsbeamter
gem. § 11 Abs. 3 SpkG NW:
Dr. Andreas Coenen, Landrat

beisitzende Hauptverwaltungsbeamte
gem. 8 10 Abs. 4 SpkG NW:

Frank Meyer, Oberblirgermeister
Christian Pakusch, Blrgermeister
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1. Stellvertreter des vorsitzenden Mitgliedes:
Ina Spanier-Oppermann, Landtagsabgeordnete

2. Stellvertreter des vorsitzenden Mitgliedes:
Stefanie Neukirchner, Hausfrau

Stellvertreter:

Dr. Stefan Galke, Rechtsanwalt

Walter Ingmanns, Wirtschaftspriifer / Steuerberater
Angelika Feller, Architektin

Peter Vermeulen, Beigeordneter

Mehmet Demir, selbst. Transportunternehmer
Annalena Ronsberg, Fraktionsgeschdftsfiihrerin
SPD-Fraktion im Kreistag Heinsberg

Hans Butzen, Rentner

Gisela Klaer, Hausfrau und Kommunalpolitikerin
Martina Haak, Geschdftsfilhrende Gesellschafterin
Thomas Ross, leitender Angestellter

bei einem IT-Unternehmen

Birgit Jahrke, Biiroangestellte

Sabine Haberland-Hoffmann
Petra Balters

Sven Haake (ab 02.03.2022)
Marc Strénger

Patrick Tekock

Klaus-Peter Seidel

Thomas Gltgens

Stellvertreter:
Frank Meyer, Oberbirgermeister



Vorstand

Lothar Birnbrich, Vorsitzender
Markus Kirschbaum

Jochem Dohmen (ab 01.04.2022)

Krefeld, 2. Mai 2022

Der Vorstand

Birnbrich Kirschbaum

Dohmen
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Anlage zum Jahresabschluss gemaR 8§ 26a Abs. 1 Satz 2 KWG
zum 31. Dezember 2021
(»Landerspezifische Berichterstattung*)

Die Sparkasse Krefeld hat keine Niederlassungen im Ausland. Sdmtliche nachfol-
gende Angaben entstammen dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 und
beziehen sich ausschlieBlich aufihre Geschaftstdtigkeit als regional tatige Sparkas-
se in der Bundesrepublik Deutschland. Die Tatigkeit der Sparkasse Krefeld besteht
im Wesentlichen darin, Einlagen oder andere riickzahlbare Gelder von Privat- und
Firmenkunden entgegenzunehmen und Kredite fiir eigene Rechnung zu gewahren.

Die Sparkasse Krefeld definiert den Umsatz als Saldo aus der Summe folgender
Komponenten der Gewinn- und Verlustrechnung nach HGB: Zinsertrdge, Zinsauf-
wendungen, laufende Ertrage aus Aktien etc., Ertrdge aus Gewinngemeinschaf-
ten etc., Provisionsertrdge, Provisionsaufwendungen, Nettoertrag/-aufwand des
Handelsbestands (Ertrdge / Aufwendungen saldiert) und sonstige betriebliche
Ertrdge. Der Umsatz betrdgt fur den Zeitraum 1. Januar bis 31. Dezember 2021
180.919 Tsd. EUR.

Die Anzahl der Lohn- und Gehaltsempfanger in Vollzeitdquivalenten betragt im
Jahresdurchschnitt 1.071.

Der Gewinn vor Steuern betrdgt 17.904 Tsd. EUR.
Die Steuern auf Gewinn betragen 12.176 Tsd. EUR. Die Steuern betreffen insbeson-
dere die laufenden Steuern, aber auch aperiodische Sachverhalte, die im Saldo zu

einer Erstattung in Héhe von 269 Tsd. EUR fihren.

Die Sparkasse Krefeld hat im Geschéftsjahr keine &ffentlichen Beihilfen erhalten.
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Bestdtigungsvermerk des unabhdngigen Abschlusspriifers

An die Sparkasse Krefeld (im Folgenden ,,Sparkasse“), Krefeld
A. Vermerk iiber die Priifung des Jahresabschlusses und des
Lageberichts

Prifungsurteile

Wir haben den Jahresabschluss der Sparkasse, bestehend aus der Bilanz zum
31.12.2021 und der Gewinn- und Verlustrechnung fiir das Geschaftsjahr vom
01.01.2021 bis zum 31.12.2021 sowie dem Anhang, einschlieBlich der Darstellung
der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden, gepriift. Dariiber hinaus haben
wir den Lagebericht der Sparkasse fiir das Geschaftsjahr vom 01.01.2021 bis zum
31.12.2021 geprift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefligte Jahresabschluss in allen wesentlichen Belangen den
deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften und ver-
mittelt unter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaRiger Buchfih-
rung ein den tatsachlichen Verhadltnissen entsprechendes Bild der Vermégens-
und Finanzlage der Sparkasse zum 31.12.2021 sowie ihrer Ertragslage fiir das
Geschaftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021 und

e vermittelt der beigefligte Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der
Lage der Sparkasse. In allen wesentlichen Belangen steht dieser Lagebericht in
Einklang mit dem Jahresabschluss, entspricht den deutschen gesetzlichen Vor-
schriften und stellt die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutref-
fend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz 1 HGB erklaren wir, dass unsere Prifung zu keinen Ein-
wendungen gegen die OrdnungsmaRigkeit des Jahresabschlusses und des Lage-
berichts gefihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Jahresabschlusses und des Lageberichts in Uber-
einstimmung mit § 317 HGB und der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014;
im Folgenden ,EU-APrVO*) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungsmafRiger Abschlusspriifung
durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen Vorschriften und Grundsatzen
ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlussprtfers fiir die Priifung des Jahres-
abschlusses und des Lageberichts“ unseres Bestdtigungsvermerks weitergehend
beschrieben. Wir sind in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den
deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften von der Sparkas-
se unabhdngig und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Uberein-
stimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dartiber hinaus erklaren wir gemaly
Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO i. V. m. § 340k Abs. 3 HGB, dass alle von uns
beschaftigten Personen, die das Ergebnis der Priifung beeinflussen kénnen, kei-
ne verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrVO erbracht
haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
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ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage flr unsere Prifungsurteile zum
Jahresabschluss und zum Lagebericht zu dienen.

B. Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Jahres-
abschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach un-
serem pflichtgemé&lRen Ermessen am bedeutsamsten in unserer Prifung des Jah-
resabschlusses fiir das Geschdftsjahr vom 01.01.2021 bis zum 31.12.2021 waren.
Diese Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Jahresab-
schlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres Prifungsurteils hierzu beriick-
sichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssach-
verhalte dar:

1. Bewertung von Beteiligungen
2. Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

3. Auswirkungen héchstrichterlicher Rechtsprechung zum AGB-Anderungsmecha-
nismus und zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln auf den Jahresab-
schluss (BGH-Urteile vom 27. April 2021 und 6. Oktober 2021)

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Priifungssachverhalte haben wir
wie folgt aufgebaut:

a) Griinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt
b) Pruferisches Vorgehen

) Verweis auf weitergehende Informationen

1. Bewertung von Beteiligungen

a) Grinde fir die Bestimmung als besonders wichtiger Priifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2021 Beteiligungen unter der
Bilanzposition Aktiva 7 mit Buchwerten von 133,2 Mio. EUR ausgewiesen. Sie entfal-
len im Wesentlichen auf die Anteile am Rheinischen Sparkassen- und Giroverband
(RSGV).

Der RSGV hdlt seinerseits Beteiligungen im Wesentlichen an Unternehmen der
Sparkassen Finanzgruppe. Da weder fiir die unmittelbaren noch fir die mittelbaren
Beteiligungen regelmaflig beobachtbare Marktpreise vorliegen, ist es fir die Be-
wertung des Anteilsbesitzes notwendig, auf Bewertungsmodelle bzw. Wertgutach-
ten zurtickzugreifen. Da die in die Bewertung einflielenden Parameter wesentlich
die Wertermittlung beeinflussen, war dieser Sachverhalt angesichts der Héhe der
Beteiligungsbuchwerte im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Pruferisches Vorgehen

Im Rahmen unserer Jahresabschlussprifung haben wir die Vorgehensweise der
gesetzlichen Vertreter (Vorstand) nachvollzogen sowie die internen Verfahren der
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Sparkasse zur Bewertung der Beteiligungen beurteilt. Die fiir die Bestimmung des
Wertansatzes herangezogenen Unterlagen haben wir in Bezug auf deren Eignung,
Aktualitat, Methodik sowie die Nachvollziehbarkeit der Wertermittlung gewurdigt.
Damit einhergehend haben wir uns ein Verstandnis tber die den Wertermittlungen
zugrunde liegenden Ausgangsdaten, Wertparameter und getroffenen Annahmen
verschafft, diese kritisch gewirdigt und beurteilt, ob sie in vertretbaren Bandbrei-
ten liegen. Die vom Vorstand zur Bewertung der Beteiligungen angewandten Be-
wertungsparameter und -annahmen sind hinreichend dokumentiert und begriin-
det. Sie konnten von uns nachvollzogen werden und liegen innerhalb vertretbarer
Bandbreiten.

) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Beteiligungen sowie deren Bewertung sind in den
Anhangangaben zu Aktiva 7 (Abschnitt C.) sowie in den Erlduterungen zu den Bi-
lanzierungs- und Bewertungsmethoden (Abschnitt B.) enthalten. Dartiber hinaus
verweisen wir auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitt 4.
Risiko- und Chancenbericht).

2. Ermittlung der Risikovorsorge im Kreditgeschaft

a) Gruinde flr die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Im Jahresabschluss der Sparkasse werden zum 31.12.2021 unter der Bilanzposi-
tion Aktiva 4 Forderungen an Kunden in Hohe von 5.710,4 Mio. EUR ausgewiesen,
die rund 55 % der Bilanzsumme ausmachen; dariiber hinaus bestehen Eventu-
alverbindlichkeiten und unwiderrufliche Kreditzusagen in Hohe von insgesamt
537,3 Mio. EUR. Das Kreditgeschaft ist eine wesentliche Geschaftsaktivitdt der Spar-
kasse.

Die Sparkasse untersucht regelmdRig und ggf. anlassbezogen, ob die Werthaltig-
keit der Forderungen im Kreditgeschaft weiterhin gegeben ist. Ist zweifelhaft, ob
der Schuldner seinen vertraglichen Verpflichtungen in vollem Umfang nachkom-
men kann (Ausfallrisiko), ist fir die Forderung eine Wertberichtigung zu bilden. Ein
mdglicher Wertberichtigungsbedarf, d. h. die Abschreibung auf den niedrigeren
beizulegenden Wert, wird grundsatzlich aus der Differenz des aktuellen Buchwertes
der Forderung und den nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung zukiinftig
erwarteten Zahlungseingangen (einschl. erwarteter Erlose aus der Verwertung von
Kreditsicherheiten) ermittelt. Bei auBerbilanziellen Geschaften (Blirgschaften, Ge-
wahrleistungen) und unwiderruflichen Kreditzusagen, bei denen eine Inanspruch-
nahme und ein darauf folgender Kreditausfall droht, werden entsprechende Riick-
stellungen gebildet.

Die Beurteilung der Werthaltigkeit von Forderungen an Kunden (einschliel3lich un-
widerruflicher Kreditzusagen) und die Bewertung der Eventualverbindlichkeiten ist
von hoher Relevanz fir die Ordnungsmaligkeit des Jahresabschlusses der Spar-
kasse und war damit auch im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

b) Priferisches Vorgehen

Im Rahmen unseres risikoorientierten Prifungsansatzes fihren wir auf der Grund-
lage unserer Risikoeinschatzung mit jahrlich wechselnden Schwerpunkten Aufbau-
und Funktionsprifungen des relevanten internen Kontrollsystems (i. W. zur Kredit-
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gewdhrung, zur Risikofriherkennung, zur Risikoklassifizierung von Kreditnehmern
sowie zur Sicherheitenbewertung und Risikovorsorge) sowie stets auch aussage-
bezogene Prifungshandlungen in Form von Einzelfallprifungen bestimmter Kre-
ditengagements durch. Darliber hinaus untersuchen wir strukturelle Merkmale des
Kreditbestandes der Sparkasse (z. B. GroRenklassen-, Branchen-, Ratingstruktur)
und leiten daraus ggf. weitergehende Prifungshandlungen ab.

Die in die Einzelfallprifung einbezogenen Kreditengagements wurden nach einem
berufsiiblichen Verfahren in einer bewussten Auswahl nach Risikomerkmalen be-
stimmt. Zu den herangezogenen Risikomerkmalen gehdren u. a. die zugewiesene
Risikoklassifizierungsnote, der Umfang nicht durch Sicherheiten gedeckter Kre-
ditteile (Blankokredite), die Branchenzugehorigkeit oder Negativhinweise aus der
Kontofiihrung des Kreditnehmers. Die ausgewdhlten Kreditengagements haben wir
hinsichtlich der Beachtung der internen Kreditprozesse und daraufhin untersucht,
ob mit hinreichender Sicherheit eine Riickfihrung der Forderung durch den Kredit-
nehmer oder durch die Verwertung vorhandener Kreditsicherheiten zu erwarten ist.
Sofern dies nicht zu erwarten ist, haben wir die der Bewertung zugrunde liegenden
Annahmen insbesondere hinsichtlich der Hohe der in Zukunft noch erwarteten Zah-
lungseingange gewdrdigt.

Die vom Vorstand zur Bewertung der Forderungen eingerichteten Kreditprozesse
ermdglichen nach dem Ergebnis unserer Prifung eine ordnungsgemafe Forde-
rungsbewertung und werden beachtet. Bei den in unsere Einzelfallprifung einbezo-
genen Kreditengagements waren die von der Sparkasse der Bewertungsentschei-
dung zugrundeliegenden Annahmen nachvollziehbar und im Rahmen verniinftiger
kaufmannischer Beurteilung sachgerecht abgeleitet.

) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen zu den Bestanden und der Bewertung sind im Anhang in
den Angaben zu Aktiva 4 (Abschnitt C.) sowie den Erlduterungen zu Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden (Abschnitt B.) enthalten. Darliber hinaus verweisen wir
auf die Darstellungen und Erlduterungen im Lagebericht (Abschnitt 4. Risiko- und
Chancenbericht sowie Abschnitt 5. Prognosebericht/ Ausblick 2022).

3. Auswirkungen hdchstrichterlicher Rechtsprechung zum AGB-Anderungsmecha-
nismus und zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln auf den Jahresab
schluss (BGH-Urteile vom 27. April 2021 und 6. Oktober 2021)

a) Gruinde flr die Bestimmung als besonders wichtiger Prifungssachverhalt

Derim Jahresabschluss zum 31. Dezember 2021 der Sparkasse unter Bilanzposition
Passiva 7 Riickstellungen ausgewiesene Unterposten c) andere Rickstellungen ent-
halt u. a. Betrdge im Zusammenhang mit der hichstrichterlichen Rechtsprechung
des Bundesgerichtshofs (BGH) zum sog. ,AGB-Anderungsmechanismus® vom
27. April 2021 (XI ZR 26/20) sowie zur Unwirksamkeit von Zinsanpassungsklauseln
bei Pramiensparvertrdgen vom 6. Oktober 2021 (XI ZR 234/20). Die Sparkasse war
nicht unmittelbar an den Verfahren beteiligt; dennoch haben die BGH-Urteile mit-
telbar Auswirkungen auf die Sparkasse.

Nach unserer Einschatzung sind die Sachverhalte flr den Jahresabschluss zum
31. Dezember 2021 von besonderer Bedeutung, da die handelsrechtlichen Schluss-
folgerungen bis zu einer endgtltigen gerichtlichen Klarung von an die Vorinstanz
zuriickverwiesener Fragestellungen sowie der Konkretisierung und Regulierung
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von Kundenanspriichen wesentlich auf rechtlichen Einschdtzungen und Annah-
men des Vorstandes, u. a. zum Kundenverhalten und der weiteren Entwicklung der
Rechtsprechung, beruhen.

Zur Bewertung und bilanziellen Abbildung der vorstehenden Sachverhalte hat der
Vorstand der Sparkasse nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung Einschat-
zungen vorgenommen, ob und in welcher Hohe unter Berlicksichtigung aktueller
Erkenntnisse eine finanzielle Belastung zu erwarten ist. Neben unternehmensin-
terner rechtlicher Expertise hat er bei seiner Meinungsbildung teilweise die Ein-
schatzungen externer Sachverstandiger aus der Sparkassen-Finanzgruppe hin-
zugezogen. Ebenso hat er die Auffassung des Instituts der Wirtschaftspriifer in
Deutschland e. V. (IDW) insbesondere zur Behandlung von Entgelten ab dem Zeit-
punkt der Verkiindung des BGH-Urteils vom 27. April 2021 berlcksichtigt.

b) Priferisches Vorgehen

Beiunserer Prifung haben wiruns mit der Analyse und Bewertung derin Abschnitt a)
genannten BGH-Urteile durch den Vorstand auseinandergesetzt. Unsere Priifungs-
handlungen haben wir im Wesentlichen an der wirtschaftlichen Bedeutung in Form
der potenziellen finanziellen Auswirkungen und der Komplexitdt der rechtlichen
Fragestellungen ausgerichtet. Bei der Prifung der Bilanzierung und Bewertung der
Rickstellungen im Zusammenhang mit den beiden genannten Sachverhalten ha-
ben wir sowohl sparkasseninterne als auch 6ffentlich zugangliche Informationen
berlcksichtigt. Darliber hinaus haben wir die Ergebnisse aus einer eingeholten ex-
ternen fachlichen Einschdtzung (Konsultation) beriicksichtigt.

Nach einem risikoorientiert abgestuften Verfahren haben wir die Beurteilungen
des Vorstandes und die daraus abgeleiteten Bilanzierungs- und Bewertungsent-
scheidungen nachvollzogen und bewertet. Wir haben geprift, ob die in diesem
Zusammenhang vom Vorstand vorgenommenen Einschdtzungen und getroffenen
Annahmen im Rahmen verniinftiger kaufmdnnischer Beurteilung getroffen sowie
hinreichend begriindet und dokumentiert wurden.

Wir konnten uns davon Uiberzeugen, dass die Bilanzierung und Bewertung der Sach-
verhalte sowie die in diesem Zusammenhang vom Vorstand vorgenommenen Ein-
schatzungen und getroffenen Annahmen hinreichend begriindet und dokumentiert
sind. Ermessensentscheidungen wurden im Rahmen verninftiger kaufmannischer
Beurteilung getroffen.

) Verweis auf weitergehende Informationen

Weitere Informationen sind im Anhang in den Erlauterungen zu den Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden (Abschnitt B.) enthalten. Dariiber hinaus verweisen wir
auf die Darstellungen und Erlauterungen im Lagebericht (Abschnitt 2. Wirtschafts-
bericht sowie Abschnitt 4. Risiko-und Chancenbericht).

C. Sonstige Informationen
Der Vorstand bzw. der Verwaltungsrat hinsichtlich des ,Bericht des Verwaltungs-
rates” sind flr die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informati-

onen, die uns vor dem Datum dieses Bestatigungsvermerks zur Verfligung gestellt
wurden, umfassen:
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e den gemal’ 8 289b Abs. 3 Satz 1 Nr. 2 Buchstabe a HGB zusammen mit dem La-
gebericht nach § 325 HGB zu veroffentlichenden nichtfinanziellen Bericht fir das
Geschaftsjahr 2021,

e den Bericht des Verwaltungsrates,

Darliber hinaus umfassen die sonstigen Informationen den Geschaftsbericht, der
uns voraussichtlich nach dem Datum dieses Bestatigungsvermerks zur Verfligung
gestellt wird.

Unsere Priifungsurteile zum Jahresabschluss und zum Lagebericht erstrecken sich
nicht auf die sonstigen Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein
Prifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung hierzu
ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen
Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Jahresabschluss, zum Lagebericht oder un-
seren bei der Priifung erlangten Kenntnissen aufweisen oder

¢ anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Falls wir auf Grundlage der von uns zu den vor dem Datum dieses Bestatigungs-
vermerks erlangten sonstigen Informationen durchgefiihrten Arbeiten den Schluss
ziehen, dass eine wesentliche falsche Darstellung dieser sonstigen Informationen
vorliegt, sind wir verpflichtet, iber diese Tatsache zu berichten. Wir haben in diesem
Zusammenhang nichts zu berichten.

D. Verantwortung der gesetzlichen Vertreter (Vorstand) und des Aufsichtsor-
gans (Verwaltungsrat) fiir den Jahresabschluss und den Lagebericht

Der Vorstand ist verantwortlich fir die Aufstellung des Jahresabschlusses, der
den deutschen, fur Kreditinstitute geltenden handelsrechtlichen Vorschriften in
allen wesentlichen Belangen entspricht und dafir, dass der Jahresabschluss un-
ter Beachtung der deutschen Grundsdtze ordnungsmaliger Buchftihrung ein den
tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Er-
tragslage der Sparkasse vermittelt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fur die
internen Kontrollen, die er in Ubereinstimmung mit den deutschen Grundsatzen
ordnungsmaRiger Buchfiihrung als notwendig bestimmt hat, um die Aufstellung
eines Jahresabschlusses zu ermdglichen, der frei von wesentlichen - beabsichti-
gten und unbeabsichtigten - falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Jahresabschlusses ist der Vorstand daftir verantwortlich, die
Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen.
Des Weiteren hat er die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit der
Fortfihrung der Unternehmenstétigkeit, sofern einschlégig, anzugeben. Darlber
hinaus ist er dafiir verantwortlich, auf der Grundlage des Rechnungslegungsgrund-
satzes der Fortflihrung der Unternehmenstéatigkeit zu bilanzieren, sofern dem nicht
tatsdchliche oder rechtliche Gegebenheiten entgegenstehen.

AulRerdem ist der Vorstand verantwortlich fiir die Aufstellung des Lageberichts, der
insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen
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wesentlichen Belangen mit dem Jahresabschluss in Einklang steht, den deutschen
gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zuklinftigen
Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner ist der Vorstand verantwortlich fiir die Vor-
kehrungen und MaRBnahmen (Systeme), die er als notwendig erachtet hat, um die
Aufstellung eines Lageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deut-
schen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen, und um ausreichende geeignete
Nachweise fiir die Aussagen im Lagebericht erbringen zu kénnen.

Der Verwaltungsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungs-
prozesses der Sparkasse zur Aufstellung des Jahresabschlusses und des Lagebe-
richts.

E. Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Jahresabschlus-
ses und des Lageberichts

Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Jahres-
abschluss als Ganzes frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten
- falschen Darstellungen ist, und ob der Lagebericht insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage der Sparkasse vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen
mit dem Jahresabschluss sowie mit den bei der Priifung gewonnenen Erkenntnis-
sen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die
Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen
Bestdatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum Jahresabschluss
und zum Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafr,
dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und der EU-APrVO unter Beachtung
der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsat-
ze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche
falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus VerstolRen
oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn ver-
ninftigerweise erwartet werden konnte, dass sie einzeln oder insgesamt die auf
der Grundlage dieses Jahresabschlusses und Lageberichts getroffenen wirtschaftli-
chen Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.

Wadhrend der Priifung Uben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine
kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder
unbeabsichtigter - falscher Darstellungen im Jahresabschluss und im Lagebe-
richt, planen und fihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken
durch sowie erlangen Prifungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind,
um als Grundlage fir unsere Priifungsurteile zu dienen. Das Risiko, dass wesent-
liche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei Verstélien héher als
bei Unrichtigkeiten, da Versttlie betrligerisches Zusammenwirken, Falschungen,
beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das AulRer-
kraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kdnnen;

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Jahresabschlusses re-
levanten internen Kontrollsystem und den fir die Priifung des Lageberichts rele-
vanten Vorkehrungen und MaBnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die
unter den gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel,
ein Prifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben;
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¢ beurteilen wir die Angemessenheit der vom Vorstand angewandten Rechnungs-
legungsmethoden sowie die Vertretbarkeit der vom Vorstand dargestellten ge-
schatzten Werte und damit zusammenhdangenden Angaben;

e ziehen wir Schlussfolgerungen tber die Angemessenheit des vom Vorstand an-
gewandten Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfiihrung der Unternehmen-
statigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten Priifungsnachweise, ob eine we-
sentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten
besteht, die bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit der Sparkasse zur Fortfiihrung
der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kdnnen. Falls wir zu dem Schluss kommen,
dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestati-
gungsvermerk auf die dazugehdrigen Angaben im Jahresabschluss und im La-
gebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prifungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolge-
rungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres Bestatigungsvermerks er-
langten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen
jedoch dazu fiihren, dass die Sparkasse ihre Unternehmenstatigkeit nicht mehr
fortfihren kann;

beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Jahresab-
schlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der Jahresabschluss die zugrunde
liegenden Geschaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Jahresabschluss
unter Beachtung der deutschen Grundsatze ordnungsmaéliiger Buchfiihrung ein
den tatsdchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Verm&gens-, Finanz-
und Ertragslage der Sparkasse vermittelt;

beurteilen wir den Einklang des Lageberichts mit dem Jahresabschluss, seine Ge-
setzesentsprechung und das von ihm vermittelte Bild von der Lage der Sparkasse;

fihren wir Priiffungshandlungen zu den vom Vorstand dargestellten zukunftsori-
entierten Angabenim Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Pri-
fungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere die den zukunftsorientierten
Angaben vom Vorstand zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus die-
sen Annahmen. Ein eigenstandiges Prufungsurteil zu den zukunftsorientierten
Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es be-
steht ein erhebliches unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich
von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

Wir erértern mit dem Verwaltungsrat unter anderem den geplanten Umfang und die
Zeitplanung der Priifung sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschlieRlich
etwaiger Mdangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer Priifung fest-
stellen.

Wir geben gegentber dem Verwaltungsrat eine Erklarung ab, dass wir die rele-
vanten Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erértern mit ihm
alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen verniinftigerweise ange-
nommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhdngigkeit auswirken, und die
hierzu getroffenen Schutzmalinahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit dem Verwaltungsrat erortert

haben, diejenigen Sachverhalte, die in der Priifung des Jahresabschlusses fiir den
aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
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wichtigen Prifungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Be-
stdtigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere Rechtsvorschriften schlieRen
die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

F. Sonstige gesetzliche und andere rechtliche Anforderungen
Ubrige Angaben geméR Artikel 10 EU-APrVO:

Wir sind nach § 24 Abs. 3 Satz 1 des Sparkassengesetzes Nordrhein-Westfalen i. V.
m. 8 340k Abs. 3 Satz 1 HGB gesetzlicher Abschlusspriifer der Sparkasse.

Wir erkldren, dass die in diesem Bestdtigungsvermerk enthaltenen Prifungsurteile
mit dem Prifungsbericht nach Artikel 11 EU-APrVO in Einklang stehen.

Von der Prifungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes beschaf-
tigte Personen haben folgende Leistungen, die nicht im Jahresabschluss oder im
Lagebericht angegeben wurden, zusatzlich zur Abschlusspriifung fur die Sparkasse
erbracht:

Prifung des Wertpapierdienstleistungsgeschaftes gemél’ § 89 Abs. 1 Satz 1, 2 und
5WpHGi.V.m. § 24 Abs. 6 SpkG NRW,

e Bestdtigungen im Zusammenhang mit der Abtretung von Kreditforderungen im
Zuge geldpolitischer Geschafte der Bundesbank (sog. ,MACCs Verfahren“ der
Bundesbank),

e Bestdtigungen gemal’ 8 16j Abs. 2 Satz 3 des Finanzdienstleistungsaufsichtsge-
setzes (FinDAG) hinsichtlich der Bemessungsgrundlage der Umlage im Aufgaben-

bereich Wertpapierhandel,

e Bestdatigungen im Zusammenhang mit der Teilnahme an ,Gezielten Langerfri-
stigen Refinanzierungsgeschaften (GLRG) des Eurosystems,

e Bestdtigungen gemal’ Art. 3 der DelVO (EU) 2018/389 im Zusammenhang mit
elektronischen Zahlungsdiensten (PSD 2).

G. Verantwortlicher Wirtschaftspriifer

Der fur die Prifung verantwortliche Wirtschaftsprifer ist Jorg Theemann.
Dusseldorf, 19. Mai 2022

Prifungsstelle des

Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

Theemann Vandrey
Wirtschaftsprifer Verbandspruferin
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M. Kapitalflussrechnungen der Sparkasse Krefeld fiir die Geschéftsjahre zum 31. Dezember 2021 und
31. Dezember 2022
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Prufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Duisseldorf

Priifungsvermerk des Wirtschaftspriifers

An die Sparkasse Krefeld

Wir haben die beigefiigte Kapitalflussrechnung der Sparkasse Krefeld fiir die Jahre 2021 und
2022 gepruft.

Verantwortung des Vorstands der Sparkasse Krefeld

Der Vorstand der Sparkasse ist verantwortlich fur die Aufstellung der Kapitalflussrechnung
fur die Jahre 2021 und 2022 in Ubereinstimmung mit den Anforderungen des DRS 21
(insbesondere Anlage 2 ,Besonderheiten der Kapitalflussrechnung von Kreditinstituten und
Finanzdienstleistungsinstituten“). Der Vorstand ist auch verantwortlich fur die internen
Kontrollen, die er als notwendig erachtet, um die Aufstellung der Kapitalflussrechnung zu

ermdglichen, die frei von wesentlichen - beabsichtigten oder unbeabsichtigten - falschen
Angaben ist.

Verantwortung des Wirtschaftspriifers

Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage unserer Priifung ein Urteil zur Ubereinstimmung
dieser Kapitalflussrechnung mit den Anforderungen des DRS 21 abzugeben. Wir haben
unsere Prifung unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten
deutschen Grundséatze ordnungsmaRiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Danach haben wir
die Berufspflichten einzuhalten und die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass
hinreichende Sicherheit dartiber erlangt wird, ob die Kapitalflussrechnung frei von
wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Prifung umfasst die Durchftihrung von Prifungshandlungen, um Prifungsnachweise fur
diein der Kapitalflussrechnung enthaltenen Angaben zu erlangen. Die Auswahl der Prifungs-
handlungen liegt im pflichtgemaRen Ermessen des Wirtschaftsprifers. Dies schliet die
Beurteilung der Risiken wesentlicher - beabsichtigter oder unbeabsichtigter - falscher Anga-
ben in der Kapitalflussrechnung ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der
Wirtschaftsprufer das interne Kontrollsystem, das relevant ist fir die Aufstellung der
Kapitalflussrechnung. Ziel hierbei ist es, Prifungshandlungen zu planen und durchzufuhren,
die unter den gegebenen Umstéanden angemessen sind, jedoch nicht, ein Prifungsurteil zur
Wirksamkeit des internen Kontrollsystems des Unternehmens abzugeben. Wir sind der
Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und angemessen
sind, um als Grundlage fiir unser Prifungsurteil zu dienen.

Priifungsurteil

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse ist die
Kapitalflussrechnung fur die Geschéftsjahre 2021 und 2022 in allen wesentlichen Belangen
nach den Anforderungen des DRS 21 aufgestellt worden.
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Priufungsstelle des Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes, Dusseldorf

Rechnungslegungsgrundsdtze sowie Weitergabe- und Verwendungsbeschrankung

Die Sparkasse Krefeld ist verpflichtet, einen Basisprospekt fiir ihre eigenen Emissionen zu
erstellen. Die Kapitalflussrechnung wurde im Zusammenhang mit der Prifung und Billigung
des Prospektes gem. Art. 20 der Verordnung (EU) 2017/1129 (Prospektverordnung) aufge-
stellt,um den Anforderung an einen Basisprospekt gemdR Anhang 6 Nr.11.1.5.c der Delegier-
ten Verordnung (EU) 2019/980 zu geniigen. Unser Prufungsvermerk dient der Erfiillung
dieser Anforderungen und ist ausschlieBlich fur die Sparkasse Krefeld bestimmt. Er darf nicht
ohne unsere Zustimmung an Dritte weitergegeben und auch nicht von Dritten verwendet
werden, soweit sich nicht bereits aus dem Auftragsinhalt die Einwilligung zur Weiterleitung
an bestimmte Dritte ergibt.

Auftragsbedingungen

Wir erteilen diesen Prifungsvermerk auf Grundlage des mit der Sparkasse Krefeld
geschlossenen Auftrags, dem, auch mit Wirkung gegeniber Dritten, die Allgemeinen Auf-
tragsbedingungen (AAB) fur Wirtschaftsprifer und Wirtschaftsprifungsgesellschaften in der
Fassung vom 1. Januar 2017 zugrunde liegen.

Dusseldorf, den 12.09.2023

Prufungsstelle des
Rheinischen Sparkassen- und Giroverbandes

) ( N\
Wirtscha tsprufer

Theemann
Anlagen

Kapitalflussrechnung fiir die Geschéftsjahre 2021 und 2022 (Anlage 1)

Allgemeine Auftragsbedingungen (Anlage 2)
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Kapitalflussrechnung geméafR DRS 21

der Sparkasse Krefeld fiir die Jahre 2021 und 2022

Die nachstehende Kapitalflussrechnung informiert tiber die Entwicklung der Zahlungsmittel der
Sparkasse Krefeld. In getrennter Darstellung werden der Cashflow aus laufender Geschéftstatigkeit
(indirekte Methode), der Cashflow aus Investitionstatigkeit sowie der Cashflow aus
Finanzierungstatigkeit ausgewiesen. Die Summe aus diesen Zahlungsstromen stimmt mit der
Verdnderung des Zahlungsmittelfonds tiberein. Zum Zahlungsmittelfonds gehéren der Kassenbestand
und Guthaben bei der Deutschen Bundesbank. Die Kapitalflussrechnung wurde gemé&R DRS 21 erstelit
und berticksichtigt die dort genannten Besonderheiten von Kreditinstituten.

Fur Kreditinstitute ist die Aussagefdhigkeit der Kapitalflussrechnung als gering anzusehen. Die
Kapitalflussrechnung ersetzt fiir die Sparkasse Krefeld weder die Liquiditdts- beziehungsweise
Finanzplanung noch wird sie als Steuerungsinstrument eingesetzt.

Krefeld, 14.09.2023

Der Vorstand

Birnbrich :ohmen %
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Kapitalflussrechnung geméaf DRS 21

der Sparkasse Krefeld fiir die Jahre 2021 und 2022

Kapitalflussrechnung gemaf DRS 21

2022 2021
Nr.| Cashflow-Betrachtung Mio. EUR Mio. EUR
1.| Jahresiiberschuss 5,5 51
Abschreibungen, Wertberichtigungen und Zuschreibungen
2. | auf Forderungen und Gegensténde des Anlagevermégens 46,1 8,6
(AV)
3.| Zunahme / Abnahme der Rickstellungen -0.9 9.4
4.| Andere zahlungsunwirksame Aufwendungen / Ertrége 0,6 0,5
5.| Gewinn / Verlust aus der VeraufRerung von AV -0,5 -0,4
6.| Sonstige Anpassungen (Saldo) -0,5 15,6
7.| Forderungen an Kreditinstitute -688,9 -39,6
8. Forderungen an Kunden -291,8 -270,8
9.| Wertpapiere (soweit nicht Finanzanlagen) 77,6 -63,2
10.| Andere Aktiva aus laufender Geschaftstatigkeit 1,9 -20,2
11. ] Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten -266,0 649,0
12.| Verbindlichkeiten gegeniiber Kunden 130,3 179,4
13.| Verbriefte Verbindlichkeiten 23,7 -5,5
14.| Andere Passiva aus laufender Geschéaftstatigkeit -2,3 20,2
15.| Zinsertrdge / Zinsaufwendungen -144,5 -121,3
16.| Ertrédge / Aufwendungen aus auRerordentlichen Posten 0,0 0,0
17.| Ertragsteueraufwand / -ertrag 22,4 12,2
18.| Erhaltene Zinsen und Dividenden 166,1 178,0
19.| Gezahlte Zinsen -26,4 -56,4
20.| AuBerordentliche Einzahlungen 0,0 0,0
21.| AuBerordentliche Auszahlungen 0,0 0,0
22.| Ertragsteuerzahlungen -11,8 -8,9
Cashflow aus der laufenden Geschéftstétigkeit
. (Summe aus 1 bis 22) 0094 4312
24.| Einzahlungen aus Abgangen des Finanzanlagevermégens 14,0 2,3
Auszahlungen far Investitionen in das
2B, Finanzanlagevermégen Sl =
26.| Einzahlungen aus Abgangen des Sachanlagevermégens 0,2 0,1
Auszahlungen fir Investitionen in das
&7, Sachanlagevermégen i 5.0
8. Einzahlungen aus Abgangen des immateriellen 0.0 0,0
Anlagevermégens
29, Auszahlquen fur Investitionen in das immaterielle 0,0 0,0
Anlagevermégen
30. Mittelveranderungen aus sonstiger Investitionstatigkeit 0,0 0.0
(Saldo)
Cashflow aus der Investitionstitigkeit
1. (Summe aus 24 bis 30) o5 S
32.| Einzahlungen aus Eigenkapitalzufihrungen 0,0 0,0
33.| Auszahlungen an den Trager der Sparkasse Krefeld 0,0 0,0
34.| Sonstige Auszahlungen 0,0 0,0
35.| Mittelveranderungen aus sonstigem Kapital (Saldo) -2,1 -2,1
36 Cashflow aus der Finanzierungstitigkeit 21 21
" | (Summe aus 32 bis 35) y ’
37. Finanzmittelfonds zum 1.1. 1.189,4 703,7
38.| Cashflow aus der laufenden Geschaftstatigkeit -959,4 4917
39.| Cashflow aus der Investitionstatigkeit -65,1 -3,9
40.| Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit -2,1 -2,1
41.| Finanzmittelfonds zum 31.12. 162,8 1.189,4
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